7.3.5.Devrolunan Sirket 5- TRAKYA CAM"

TRAKYA CAMa ve faaliyetlerine iliskin konsolide finansal tablolarinda da belirtilen riskler
asafida yer almaktadir:

a) Sermaye Riski Yanetimi

Grup* sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya cahisirken
diger yandan da borg ve tzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlthfiym artirmay1
hedeflemektedir.

Grup sermayeyi borg/toplam dzkaynak oramimy kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
Ozkaynaga bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri deperlerin toplam borg
tutanndan (finansal durum tablosunda gésterildigi gibi finansal borglar ve yikamialokleri,
finansal kiralama ve ticari bor¢lan igerir) dugnimesiyle hesaplamr,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla net borg / toplam Ozkaynak oram bin
Tark Lirasi cinsinden asafidaki gibidir:

31 Aratik 31 Arahk
2019 2018

“Finansal ve ticarl borglar 7335611 3919499
Ekal: tak® ve nakit benzestari {3928 489 {1.339.701)
barg ) 3.408, 2. 98
Ti Szkaynak 6.796.543 5.770,988
_ﬁ'r&hmk arant [0 %45

b) Finansal Risk Faktirleri

Grup [aaliyetleri nedeniyle pivasa riski (kur riski, pergefie uygun degier faiz oram riski, nakit akigi
faiz oram rishi ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine manw kalmaktadir, Grup risk yonetimi
progranu genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: 0zerindeki
polansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi 0zerine odaklanmakiadir.

Grup finansal aragtanni SISECAM Toplulugu Mali igler Baskanlig1 vasitasivla merkezi oW"‘s.\
Grup'un risk polilikalan gergevesinde yonetmekiedir. Grup'un nakit girig ve gikislars$ iy

SODA SANAY, TRAKYA CAM'a ilikin finonsal rapoelardan temin edilen tablolar aksi belirti
TL olaruk iface cdilmisti.

" lsbualt baghk 7.3.5 (Devrolwian Sirket 5 - Trakva Cam) altinda kullanilon “Grup™ terimi, Trahya Cam ve TH=
baglh ortehlik ve 5 igtirahi ifode eder
naylye’ icprel 4.5,
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olarak, avlik nakit akis baigeleri haflalik raporiacla, vilhik nakit akis biteleri ise avlik nakit
raporlarla izlenmektedir.

Risk yOnetimi TRAKY A CAM Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkezi bir Risk Yonetimi Birimi tarafindan véritdlmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise
Grup’un Risk Yonetimi Birimi tarafindan finansal risk tantmlanir, degerlendirilir ve Grup'un '[
operasyon initeleri ile birlikte calismok suretiyle riskin azalkmasina vonelik araclar kullanthr. r
TRAKYA CAM Yonetim Kurulu tarafindan risk Yonetimine iliskin olarak doviz kuru riski, faiz

riski, kredi riski, torev tranlerinin ve diger tarevset olmayan finansal araglarin kullanimy ve likidite
fozlahifuun nasil deperlendirilecegi gibi cesitli risk torlerini kapsavan vazili prosedorler
olusturulur.

b.1) Kredi Riski Yénetimi

Finansal aroglan elinde bulundurmak kars: tarafin anlagmanin gereklerini verine getirememe
riskini de tagimaktadir. Grup yonelimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kari taraf icin ortalama
riski kisulayarak ve gerektigi takdirde teminmt alarak karplamakiadw. Grup“un tahsilat riski, esas
olarak ticori alacaklanndan dogmaktadir, Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler igin
belirlenen kredi limillerini alinan teminatlar ile siurlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin }
Kullanim Grup tarafindan siwekli ofarak izlenmekie ve migterinin finansal pozisyonu, gegmis ¥
tecribeler ve difier fakidrer goz Onine alnarak miglerinin  kredi kalitesi sarekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalan ve prosedirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda gopheli alacak Karsthiit aynidiktan sonra finansal durum
tablosunda net olarak gdsterilmekiedir. Ticari alacaklar cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmus
¢ok sayidahi migterivi kapsamaktadir, Masterilerin ticari alacak bakiveleri O-erinden sirekli i
olarak kredi degierlendirmeleri yapdmakiadir l
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Alacaier

T Tiean l Nakit va
cahiar Alseskiar nakil banzar kpamier
Finansatl anag thrier itibamyia marug kalican kredi riskierl 1T 1) EF [T ] Finansal ystwimlar ve
taraf tarsl tar tarsf trev
araglar
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Alacakler
= Yian Dijar Nakit ve
Alacakiar Alpchiinr aakit berzer iy lemier
Fnanss| arag 10¢er] titanyts mang ainan kreg| Tgain Defer Tegii Difer Fisansal
risiler] taraf [ targ} taraf ysunmisr
va tlrev
araclar
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Grup“un migterilerinden aldif temunatlann toplanu agagwdahi gibidir.

31 Aralik 3 Aralik
2019 2018

Teminal mekiuplan 13123 154.452
Teminal ek ve sanallari 78 605 1127118
ipoteider 7.492 8220
Dodrudan borglandimna sistemi 42044 74 862
_Dider 296 571 2683 796
886741 614048

Vadesi gegmig ancak deger disiktdgane ugramamus ticari alacahlar agefidaki gibidir:

31 Aralik 3 Analik
2019 2018

" Vadesi Gzarinden 1-30 glin gecmiy 18310 5752
Vades| Gzerinden 1-3 ay gagmiy 9078 8843
Vades! Gzerinden 3-12 ay gegmly 15204 14123
Vades! 0zerinden 1-3 yil 8417 7889

'oplam vad =n alacal 81,350 78,3587
Teminat ve. lle glivence altma alinmey kisme {-) 26.041 81.180

b.2) Litddite Risk Yénetimi

Grup. nakit akiglarmt dozenli olarak takip ederek: finansal varliklann ve yokamloluklerin
vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yelerli fonlann ve borglanma rezervinin desamni saglayarak
hkidite riskini ydnetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi yelerli lgide nakit tutmay1 yeterli miktarda hredi igtemleri ile fon
kaynahlarinia kullanilabilicligini ve piyasa pozisyonlarini hapatabilme g0ctnd ilade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli saytda ve yiiksek
halitedeki kredi saglayicilannin erisilebilirliginin sarekli kinmas) suretiyle vonetilmektedir.

Likidite riski

Asagidaki tablo, Grup’un (inansal y ihumlolghlerinin +ade dagihimim gostermektedir. Asagidaki

tablolar, Grup'un yokimlildklen iskonio edilmeden ve tdemesi gereken en erken tarihler esgs.—-= .
ahnarak hazirlanmustir. S8z konusu yahomlalokler azerinden 6denecek fizler asogidaki 1 YR« f Xy
dahil edilmigtir. 2 » O
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ckiglar
toplame

e
~Banka kradier 167'9_“4 13 4l'_mmWsu_é_a'§E—'. 1 2793011 13818 .
IEqicl tarafiara finansal borgtar (Not 38)

2202740 2921918 49165 957847 385321 1530542

Kirslama yikOmDlukleri 50.058 N9 5698 15662 48.742 23138
Ticar] borgtar BR3G7T4 885 383 818 343 £0.040 - -
higkld taraftara borgtar 206 802 26 802 17.415 185008 90 382 -
er borclar 108 347 108 347 78.585 - 2782 -
0 1 1,649,532 460.638  1.850. 87418 3260239 f
31 Aralik 2018
Sdzlesme E
uyannca 1
nakit
gilaglar
Turev olmayan finsnsal Defar toplam 3 aydan 3122y 8yl S5yidan
yUkumlUltikler ol ({l+ll+i+ IV, hisa aras aras (H uzun
Bania 20001 1.453 78. 1121600 990 12
Ighkd| tarafara fingnsal borglar (Not 38) 1320966 1.3%9071 - 55897 1343174 -
Finansal idralams yOkOmiiDider| 420 548 1 295 - -
Ticari borglar 514397 518.428 442 178 78248 - -
lgkil taraftara borglar 165420 165428 165429 : 5 - ;
% ﬁr 52 083 52083 S1smp . 494 - l
To (117 4953498 4.337.008 738.334 1.254.040 2334426 12.200 E
b.3) Piyasa Risld Yonetimi 4

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki e faiz oramndaki degigiklikler ile ilgili finansal
rishlere maruz kalmakiadir, Grup dtzeyinde kargilagtlan pivasa riskleri, duyarlilk analizteri
esasina gore dlgilmekiedir. 01.01.2019 - 31.12.2019 arasi donemde Grup'un maruz kaldighs piyasa
riskinde ya da hargitasilan riskleri ele alis yOnteminde veya bu riskleri nasil Olciidane dair
hullandigh yntemde, 31 Arahk 2018 1arihine gore bir degigikhik olmamsur

b.3.1) Kur risld yinetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyel vermehtedir. Grup, bagh
ortakhklart ve igtiraklerinin faaliyer Bosterdigi dlkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel
para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanci para ofarak habul etmistir

Grup'un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve parasal
olmayan yahomiolaklerinin dagihiru agagdaki gibidir:

31 Arahk 2019 Tarihi ltibanyla Déviz Pozi

1 Ticarl alacak

Parasal finansal varkidar (kasa, banka hesaplan
22  dahi) 240517 248015
2 Parasal dmayan finansal varhklar - - -
3 f =

4. onen vackidar (1+2+3)
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§. Ticarl alacaidar

207978

Sa.  Parssal finansal variklar 1.235 429 - -
_;ﬂ: Parasal oimayan finansal varhklar 82190 6557 23615 €6 188
5 uran +8+7) 1.4'?.;% LB 1 84,
v 4. T84, L.OTS 287 [N
16 Tican
11 Finansal yOkOmi2Qkier 1196.547 16021 36.809 -
122.  Parasal alan difer yOkOmiul0kler - - -
12b.  Parasal dmayan d OmiiNtider - - -
3. Fisa vadell mgﬂyﬁu%r {16+17+12) TATE. A8 Wi.an .433 76.928
14 Ticar borglar - - .
15.  Finensal yGkOmiQiokler 2823619 244177 176 :m .
182 Parasal olan dijjer yOkOmiQiOkler - - - -
t6b. Parasal oimayan dier yOkOmiGiDidar - - . -
17, Uzt vadel ylkUmitiDkier {14+15+18) 2823819 24177 176,398 -
Z Toplam yUidimiititider {73+ 17 4059, . ,264 749

BEango digl (0rav arag 5 amiGiik
19 podsyonu (19a-15b) .28 175533  (155005) -

Aktif karakteril bilango dryi ddviz cinainden torav
183.  GrBnerin tutar 1042700 175533 - -

Pasif karaklerH bilango digt ddviz cinsinden 10rav
19b.  UrOnlerin lutan 1.031.475 - 155 085 -

Net ylbmel para varith yukUmioiok potisyonu

;ld a 870.874 234.348 (113482) 41.603

Irlll
varliw/yUk dmiGhik pozlsynnu (1+2a248+83-10-
11-125-14-15-18a) 406.458 52.288 17.880  (24.583)
hadgei ilan finansal aragisrm

2 un degeri 75 405 12654 - -
23 hracat 788.651 051 621 17.108
24 lthaist 1.772284 3444 243 sat 2818

31 Aralik 2018 Tarihi Ribanyla Dviz Pozisyonu

T Tices| alacek
Parasal finansa| variar (kass. banks hesaplan
dah

Tablosu
TL Kargiydi  ABD Dalan Euro D
177 2 1

22 i) 1004 858 20851 148 125 2285
2. Parasal olmayan finensal varkkiar - - -
3 - -
) nen varlikar (1+2+3) 1.381.841 YT 1) m.m 3.190
5 Ticar) atecakisr - e -
6a  Parasal finansal varikdar 1053.181 200 190 - -
?: Paresal olmayan finansal varhklar 41 050 3798 19058
- Duran Varliklar X LRES] -.19. .08
5. varliiar ([§+1) % Iy 1.6 -
10.  Ticar borglar 111 372 2024 13208
1. Finansal yOkimiiOider 335110 5970 s5naA? %
12a
- Parasal olan dijer yOkOmiditdder - - -
2
Psasasal olmayan (EOicer . .

3. tsa Tﬂy'rdyu muia%cufm_'mn 7934 63580 \,

14  Ticaribo \

15 Finansal yokamiDitkler
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1Gs

Parasal olan dijer yOkOmitlidar - - . S
-]

Parasal olmayan di§er yOkOmIDICKler - . - -
7. Uzun vadell ylikumititiikier {14+15+18) 1.838.778 268,338 37.872 -
1. Yo kUmitttikler {13+ 2.033 276030  101.262 21.108

Biango digt 1arev araglarn net varikyikDmioiik

pozisyonu
19 {19a-19h) - - - -
192 Aktif karakterii biango dui déviz cinsinden tOrev

Grinlerin tutan - - - -
16b  Pasi karakerll bilango dig ddviz cinsinden lrey

OrOnferin tutar - - - =

Ret yabanci para variik y@kUmRIIUK pozisyonu (8-
2. 18+ 191.814 (45.887) 7244 1.848

arasal er nel yabanc: varnidyOkUmiuicK

21._pozisyonu {1+2a+8+8a.10-11-12s-14-16-16a) 149.0684 (48.087)  68.636  (17.208)

Dbviz hadgel iin kullanian finansa araglann taplam

® uygun i - . - -

hracat 520978 2PES 61280 13661

24 hnalat 1322355 38757 189075 14279

Grup, baslica ABD Dolan ve Euro cinsinden kur riskine maruz halmaktadir Digef kurlann etkisi
Gnemsizdir.

I, iine duyarilthk

Asadudaki tablo Grup'un ABD Dolan ve Euro hwrlanndaki %10'luk artisa ve azshsa olan
duyarliliBini gostermektedir. %10'luk oran, @st divey voneticilere Grup wginde kur riskinin
raporlanmas sirasinda kutlanilan orandir. Duyarhlik analizi sadece danem sonundaki agik yabanca
para cinsinden parasal halemleri hapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %107 Tuk kur
defisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli hrediler ile birlikie Grup igindeki vurt dis:
faaliyetler igin hullamlan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin forksiyonel para birimi digindaki
hredilerini kapsamaktadir. Pozitil deger. versi Oncesi kar / zarardn ve dider &zkaynak
kalemlerindeki artigi ifade eder.

31 Arahk 2018
Kar / {Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc: paranin Yabancs Yabanci Yi
dejer paranin defer paramindeder  pareaip
fazanmasi laybetmesi

ABD Dotarsmin TL kargisinda %10
defjerlemesihalkinda
1 - ABD Dolar nat varkki/ySlmiink 31041 (31.041) .
2 - ABD Dialan riskinden korunan kisim (-) - S il 1L
3 - AED Dolari net elki {$+2) 31.041 {3.041) g N
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Euro’nun T karpisinda %10 degarienmes!
halinde

4 - Euro net variduy Dicmik 11983 {11 863) 296 968 (296 068)

5 - Euro riskinden korunan kisim {-) - - = -

6 - Euro net etki (4+5) 11,963 (11.983) 298.968 {290.568)

Difjer ddviz kuifannin TL karpsinda %10

degerlenmesi halinda

7 - Diger ddviz net varkik/yGkominick (2438) 2458 235 164 (235 184)

?- Dier ddviz kuru riskinden kerunan kisim

) S . . L

9 - Dijjer DUviz Varliklart net etki {7+8) 2.48 2.488 236,184 (235.184)

Toplam (3+6+9) 40,348 {40.548) 832.132 (532.133)

31 Aralik 2018
r ar

Yabanci Yabanc) al t Yeabanci
paranin paramn pasanin peranin

ABD Dofarfrn TL kanpisinda %10 degeriemes| hatinds

1 -ABD Dolan net varhivyGkOmiilttk
2 - ABD Dotan riskinden korunan kesen (-)

d

eger defer

defer

deder
kazanmasi _kaybetmest  lazanmasi kaybetmes|

{24 657) 24687

net etk {1+

) e

Euro'nun T1. karyminda %t0 degertenmes! ralinde

4 - Eure nel verlivyOimbik 41374 (41.374) 270843 (270.843)
5 - Euro riskinden korunan kisim (=) - - - -
- Euro net 41.374 4 Q.
gﬂer daviz kulanmin TL karpisinda %10 degerienmes)
finde
7 - Difjer déviz net varkivyOkOmiaink (1721) 1721 188803  (198503)
8 - Dijer ddviz kury rigkindan korunan kisim (-) - - o :
8 - Oiger Diviz Varidiart nel still {7+8] {1.721) 1721 198.903 19
Toplam (3+6+8) 14988 (W988)  469.748 _ (480.748)
b.3.2) Faiz oram riski ytinetimi

Grup'un finansal yakamlitlahleri, Grup®u faiz orams
yiktmlaigkleri agirlikly olarak defishen fuizli
yuhomlaloklerin, 31 Aralik 2019 1anihi itibariyla mey
TL fuz oranlaninda %1'lik ve yabanci para faiz o
ve difer tim degiskenlerin sabit wutulmast durum
10.020.000 TL (31 Arafik 2018 itibariyle 5.000.000 TL) daha ythsek / dasah

ra 11

Grup'un faiz oranina duyarli finansal araglerimin dagihime agagidaki gibidir:

pasabahce Gam: Sanajlyg
C‘ wid U

riskine maruz birahmakiadir. Grup'un finansal
borglanmalardir. Degisken faizli finansal
cut finansal durum tablosu pozisyonuna gore
ranlaninda %0,25°lik bir dagag / yakselis olggs_u___ .

unda; vergi ve ana ortahlik dist paylar oncesi kgr-
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3 Aralik 2019

Fa skine

Marux
b en Falzl) Sabht Faizh an Toplam
Finansal varliklar - 8.030,813 183.87 [ K] 83
Nakit ve nakR benzeries) . 3764619 T 63870 3928489
Finansal yatmimiar - 1235429 . - 1235428
Ticar! alacaklar . : ] - 9290 936
liigkiii taraflardan alacakiar - 57 662 e 57.862
DiJer alacaidar - 42847 - 42 847

nansal yukGrmiOiukler 4007974 ~3.210.588 430,804 7.649.86393
ks kredder! va borgianma sanedi 4007 913 1262086 430854 6 300,853
Kiralama y0miiOKles| 5 60 056 - 60056
Ticari borglar - 883674 - 883674
Jighedl taraflar bosglar - 296 802 - 256 802
Diger borglar - 108 347 . 108 347
39 Araltk 2018

~ Faiz Riskine

Nanz
Debigken Falzti Sabit Falzil Kalmayan Toplam
Finansal varhkiar % 3,403,110 126.163 3.629.213
NakR ve raki benzerieri . 1213508 126103 1339701
Finansal yatinmiar - 1053181 - 1 053.181
Ticarl atacaklar e 979520 - 979.520
Liigkili taraftardan alacaklar . 128 600 - 128 600
__Diger alacakier - 28.202 - 28 202
Finansal yukimiaiukier 2.000.123 2.083.295 - 4.083.418
e Uredtari va borcianena serack 2000 123 1320968 3321.089
Finansal kiralama yfikgmitiokleri 5 420 - 420
Ticari borglar - 51407 - 514 397
litghill taraflar borgtar - 1685 ©20 . 165429
Dider borlar . 52003 - 52083

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Duyarlihk analizlert 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maruz kahnan hisse senedi fiyat rishlerine
gore beliclenmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla, diger tam defliskenlerin sabit ve degerleme
vontermundeki verilerin %10 oraninda fazla/az olmas) durumunda 31 12 2019 tarihi ittbariyla,
hisse senedi yatinmlan, satilmaya hazir varhiklar olarak simflandirildis ve elden gikanimadig
va da deger dagilkligane ugramadifi stirece, net har/zarar ethilenmeyecektir

74. Devrolunan $icketlerin Bulundugu Sektdre iliskin Riskler
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7.5. Birlesme Nedeniyle ihrag Edilecek Paylara iliskin Riskier

Birlesme nedeniy le ihrag edilecel. SISECAM paylanivla ilgili olarak likidite riski + eva ortakhik
kaynakli bir risk bulunmamaktadir. Bunun disinda, SISECAM paylan halihazirda da Borsa'da
islem gdrmekte olup, pivasa kosullarna gore pivasa fiyatuun diogmesinden e sirket
paylanndan temettd knzanciun elde edilip edilmemesinden haynaklanabileceh agagida
belirtilen baglica riskler dogabilir.

Kar Pay: Gelirine [liglan Riskler:

Sermaye piyosasi meszuati dahilinde kir pay: defatim islemleri gecceklestirilir. Sirket zarar
ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olusgsa bile Sirket’in
gegmig yillar zaran bulundugunda bu cararlar mahsup edilinceye kadar Sirket kar dagitim
yapamayacaktr. Sirket har payi dafitinu igin oncelikle gemis yillar zaran tutarlanm
kapatmasi gerekmektedis. Ayrica dagitilan bir kar olsa bile sermaye pivasasi meszuatt
uyarinca har dagitim zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagnip dagitmama honusunda
Larar verir. Bu durumda genel hurul kar daginmama haran v erirse ortaklarm har pay1 alamama
riski vardur,

Dadlabilir dénem kan olugsa dohi, sermaye piyasasi meszuatiin zorunlu tuttuu haller
hari¢, hamuya agiklanan kar dagtim politikas: kapsamunda har daditinu  yapilamayabilir.
Foalivetler sonucunda zarar ofusmas: da ihtimal dahilindedir. Aynica sermaye arlirimi
sirasinda ortaklanin roghan hakkim hullanmamast durumunda meveut sermayede sahip
olduklan pay oran sermaye artirimu sonucunda diseceltir

Sermaye Kazancina ligkin Riskler.

SISECAM'In (solo) finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi \eya sermaye
pivasasi kosullarinn hétdlegmesi durumunda sirketin paylarimn fiyat didgebilir. Pay degecleri,
genel ekonomik ve siyasi ortam haynakli fiyat hareketlerinden, spekolatif ve manipolatif
nitelihtehi islemlerden etkilenebilir,

Bunlara eX olarak pay sahipleri, SISECAM'm (solo) kar ve zaranna oriak olmaktadir. Pay B}
sahibi, girkelin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, stz honusu bakiyeve pay ). x5
oraninda istirak eder. Sirketin tasfiyesi halinde ancak digier tdm alacaklilara gerekli 6deme)ér 4, C'{ 2\
yapildiMan sonra pay sahiplerine bir 8deme yapilabilir. 3 y

& o= i §
_ (@S
Gelecek donemlerdo sirket tarafindan yopilabilecek bedelli sermaye arunmian ve analpsy= \&yr ¥/ o
schipler tarafindan yapilabilecek pay sauglan pay fiyan dzerinde olumsuz etkive sebep, % o
olabilir ve bu durum paylann sermayve kazancin ol .
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Piyasava Mhgkan Riskler:

SISECAM paylannin degeri, SISECAM'in (solo) ve rakiplerinin finansal performasinda
meydana gelecek degigiklikiere, Loresel mahroekonomik Logullara, rakiplerin faaliyetlerine
ve diger ethenlere tepki olarak onemli dalgalonmalara maruz kalabilir, Sirkel [aaliyet
sonuglannda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistferin ya da yaunmailarin
beklentilerinin karstlanamamas, SISECAM paylanmn islem gordogo fiyaiin dismesine vol
acabilir. Sonug ofarak pay sahipleri yatinmlannimn tamarnmn; + eva bir hismuru kay bedebilir.

SISECAM paylanmin deperi 7aman zaman dalgalanmatara manuz kalabilir S8z honusu
dalgalanmalor SISECAM™m (solo) mali performanstyla ya da gelecege vonelk kazang
beklentisiyle ortiigmeyebilir. Sonug olarak, pivasada yasanacah genel bir dtisdg va da benzer
sermaye piyasast araclanna yonelik pivasalarda yaganacak dosasler SISECAM’in paylanna
iliskin olusan pazanin likiditesi izerinde olumsuz etki dogurabilir,

7.6. Birlesme tslemine fligkin Riskler

Birlegme isleminin gerceklesmesi, vukanda 4.2.3 (/slemin Kogullar) attinda 6.et olarak ve
agadida 223 (fylemin Kojullart) altinda detayh bir gehilde bahsedilen vasal izin ve
onaylarmin alinmasina baghdr.

Birlesme igleminin 11-23.2 sayih Tebhgi nin 6. maddesi {Birlegme ve Buliinme Iylemlerinde
Esas Alinacak Finansal Tablofar} uyannca, 31.08.2020 1arihine kadar Dey ralan Sirket ve
Devrolunan §irketler'in genel kurullar tarafindan onaylanmasi gerehir Genel husullarin
belirtilen tarihe kadar veya SPK tarafindan uygun gordlecek daha ileri bir tarihe hadar
toplanarak islemi onaylayamamasi halinde birlesme islemi 31.12.2019 tarihli finansal
tablolar zerinden yapilamavacaktrr,

SPK'mn 11-23.2 sayvile Tebligt"inin, 10. maddesinin (Finansa! Durum Degigiklikleri)y 1.
fikrasina gore birlesme sozlesmesinin imsalandig1 tarih ile gene! kurul toplantisinda onaya
sunulacads terih aresindaki donemde birlesmeye taraf sirketlerin finansal durumunda Snemli
bir degisiklik meydana gelirse, birlegmeye katlan strhetlerin y dnetim organlanmin birlesme
sozlegmesinin degiglirilmesi veva birlesmeden vasgecilmes: hususfannda harar almas

gerekebilir, Bu durumda, birlesmeden vazgegilmeh sorunda kalinmas: veya birlesme

sodegmesinin depistirilmesi nedenivle birlesmeye ilighin genel kurul (oplant y
31.08.2020 tarihine kadar vapilamamast riski bulunmaktadis '

7
Aynima hakkinin kullanine sonucunda. genel kurul toplantilanna katilarak olméuéiiﬁ~

kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanagina igleten pay szhipldri .-
temsilcilerine yaptlacak aynlma hakki &demesi igin ayriima hakk: kullanim icirta,, At ,,w'p
bagh olarak finansman saglanmas gerekebilecektir. Sirket aynilma hakkinin kellarilmas) ;" oa
sonucunda ddenmesi gereken finansman i¢ kaynaklardan karyilayamayabilir. So s
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finansmanin  ongdridlen sarlarda veya  hig saflanamamast  birlesme  islemini
engetlevebilecekiir.

Son olarak, deprem, salgm hastalik, savas gibi macbir sebep hallermnin varlifs, COVID -19
pandemisinin devanu veya efhisinin artmasi, pay sahiplerinin birlegmenin onaylanacag:
genel kurul toplantisina katismunt, ayrilma hakks hullanimin zorlagtirabilir veya onaylanan
birlesme igleminin tescilini agin &lgude zorlastirabilir veya onceden tngdrilemeyecek
sekilde imkansiz hale getirebilir.

1.7. Diger Riskler

Devrolunan §irketler, Devralan Sirket'in bagh ortakliklari olmasindan ve Devralan Sirket'in
bir holding sirket olmasindan dolay) Devralan Sirket ile Devrolunan Sirketler'in rish faktorleri
paralellik gostermektedir.

Makroekonomik Riskler — Devrolunan Sirketler'in salislarmin gogunlufiu Tarkive, Rusya ve
Avrupa Birligi'nde verlesik misterilere vapilmakia olup bu piyasalarda yaganabilecek
makroekonomik sorunlar, SISECAM sirketlennin arettikleri tranterin talebini dagorebilecek
olup. bu talep dilsaklagt Desrolunan Sirketles'in maliyellerini ciddi bir ekilde olumsuz
etkileyerek, Devrolunan Sirketler'in karliliina, degierine ve projeksiyonlanna olumsuz etkide
bulunabilir. Devrolunan Sirketler'in drettigi aronler onemdi bir oranda ingand, olomotiv.
turizm, beyaz egva, perakende ve ihram sehtdrlerinde kullaniimakia olup. toketicilerin bu
sektdrlerin Grettigi mal veya hizmetlere ilighin taleplerinin dtigmesi halinde Denrolunan
Sirkeder’in satislanndan elde ettigi gelirlerde onemli disosler yasanabilecektir,

Fazla Kapasite — Dexrolunan Sirketler'in faal oldugu pivasafar tarihsel olarak arzin talepten

daha fazla oldugu ve fazla kapasite sorunu vasanan piyasalardir. Her ne kadar yakin gegmigte

lalep yavag bir sekilde olsa dahi artmak suretiyle hopasite faslalif sorunu azalmug olsa da,

gelecekie yeniden hapasite faslalii sorunu yvoganmast riski bulunmaktadir, Gelecekie cesitli

nedenlerle talebin azalmasi veya yeni yatinmiar ife arzin arimas) halinde Devrolunan Sirketler

mervcut rehabel sarlarindan ¢ok daha sen relabet sartlannda faaliyetlerini sirdirmek ve

mevcut fivat seiiyelerinden daha diisok fivata firtnferini saimak zonmda kalabilirler. Bu

durum Deirolunan Sirketler'in karhliging, degenne ve projeksiyonlanina olumsuz ethide
bulunabilir. Cam sektorn, finnlarinn yapist geregi tretimi holay bir sekilde kisamamakia ve

lalebin digttge zamanlarda bile dretime devam ederek siok orantarim artirmakiadirlar Bu

durumda bir talep dosoklign, vasanan dénemin sonrasinda da fiyatlann bugnkg kar, —»—.
marjlanni temin edecek sevivelere hizli bir sehilde gikmasina engel olabilir ve bu s & ‘ :‘
icerisinde SISECAM sirketlerinin isletme sermayesi ihtivaglan artacaB gibi, iblivag d ag 9
finansmamn seviyesi ve maliyeti de olumsuz bir sekilde etkilenebilir. .
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endehsli bir fiyatlama mekanizmasy soz konusundur. Eneqji ve hammadde malivetlerinde
yaganacah bir artigin tamanum Devrolunan Sirketler'in misterilere yansiimalan mamkin
olmayabilir ve bu durumda da Devrolunan Sirketler'in Karliids, degeri ve projeksivonlar
olumsuz bir sekilde etkilenebilir. Enerji ve hammadde arznda meydana gelebilecek sorunlar
ve gecikmeler de Devrolunan Sirketler'in dretimlerini devam ettirmelerini veva pivasava
mmaninda ve yeterli miktarlarda tirtin arz etmelerine engel olabilir. Boyle bir durumda
Devrolunan §irketler'in sadece kisa vadeli satislan etkilenmeyecek, Devrolunan Sirkeller’in
rakiplerinin pazar pavi kapmas) sonucunda orta ve uzun vadede de Devrolunan Sirketler
olumsuz etkilenebilecektir.

Milsterilere Bajunhhk — SISECAM konsolide salilaninda ¢ok disgk bir orani temsil eden
Pojabahe Mafazlan AS. diginda higbir SISECAM sirketi nihai titketiciye salig
yapmamakia, diger dreticiler icin ara Griln tretmektedir. By baglamda Desrolunan Sirketlesin
iirinlerine duy ulan talep, migterilerinin (veya onlann miisterilerinin) drinlerine duvulacak
lolep ile mistenlerin relabetiehi basanilar: ile dogrudan iligkilidir. Eger Devrolunan
Sirketler’in  misterilerinin Grinleri tilketiciler tarafindan veterince ilgi pormezler ise.
Devrolunan Sirketler’in itrdnlerine olan talep de dogecel, bu durum ise Devralan §irket’in
harlihina, degerine ve projeksiyonlanina olumsuz etkide bulunabilecektir.

Operasyonlarn Cografi Dagilmu - Devrolunan Sitketler’in dretim fanlivetleri, Amerika
Birlesik Devletleri’'ndeki dopal soda vatnm ile bidikte 14 dlkeve dagilmug olup. bu
Olhelerdehi yatnmlann agirhd) Tirkive, Rusya, Hindistan, Misir, Romanya, Bulgarisian,
Bosna-Hersek gibi Glkelerde bulunmakiadir. Bu olkelerin bazilan gelismekie olan dfkeler
oldugu gibi pek gogu politik ve ekonomik olarak gelismis ekonomiler hadar istikrarh bir
ehonomik ve politik yapiya sohip degillerdir. Bu alhelerin ekonomik veva politik olarak
istihrasiz bir déneme girmeleri veya Turkive ile olan ilighilerinde ciddi soruntar yasamalan
halinde Devrolunan Sirketler'in amlan alkelerdeki bagh onakliklan sorunlar yagavabilir,
anilan ortakbklara Tarkiveden gerehli destek saflanamayabilir. Boyle bir muhtemel
istikrarsizhlk durumunun ortaya gikmasi Denrolunan Sirhetler’in horliliding, degerine ve
projeksiyonlarina elumsuz ethide bulunabilir.

Hukuki ve Regiilasyon Riskleri - Deyrolunan Sirhetler sanayii iretimi yapmakia ve bu
surelte gesitli cevre hukuku, is saghfis ve gavenlidi, is hukuku. driin standanlan gibi hululi
divenleme ve regalasyonlara tabii olarak i ve faaliyetlerini sirdfrmektedirler. Amian
reghlasyonlann degismesi farkl bir sekilde uygulanmalan veya Devrolunan Sirkell;l;;iur""_‘\
bugtine kadar devam eden uypulamalanndan farkle bir sekilde yorumlanmas) #iski # 'y ¢
mevcuttur. Avm dogrultuda olmak zere, cevreye verilebilecek olan zararlar veya O e

ethide bulunabifir.
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8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
8.1. Birlegmeye taraf sirketler haklanda genel bitgi:
8.1.LBirlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlars

a) Devralan Sirket : Trkive Sise ve Cam Fabrikalart AS,
b) Devrolunan Sirket 1 : Anadolu Cam Sanavii A S.

) Devrolunan Sirket 2 : Denisi Cam Sanayii ve Ticarel A §.

d) Devrolunan Sirkst 3 : Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret AS.
e) Devrolunan Sirket 4 : Soda Sanayii A S.

) Devrolunan Sirket 5 : Trakya Cam Sanayii A S.

8.1.2.Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldu@u ticaret sicili ve sicil numaralars:

8) Devralan Sirket sifatnyla SISECAM : Istanbul Ticaret Sicil Modarlago -
b) lzlleﬁzlunan $ivket 1 sifatiyla ANADOLU CAM Istanbul Ticaret Sicil Madartagi -
c) Il)(l::r[:':?nnun Sirket 2 sfahyla DENIZLI CAM  : Denizli Ticaret Sicil Midorloga —
d) ;‘:?r:olunm Sirket 3 sifatyyla PASABAHCE : Istanbul Ticaret Sicil Midarloge —
) ‘I:{;;::r:lﬁunan Sirket 4 sifatyla SODA SANAYil  : istanbul Ticarel Sicit Madiirlogo -

) Devrolunan Sirket 5 sifatryla TRAKYA CAM  : istanbul Ticaret Sicil Midiirlaga -

151415

8.1.3.Birlesmeye taraf sirketlerin kurulug tarihleri ve siiresiz degilse, dngdriilen
sireleri:

a) Devralan Sirket sifatyla SISECAM : 23.01.1936 - Saresiz
b) Devrolunan Sirket 1 sifatlyla ANADOLU CAM : 21 .05 1969 - Stiresiz
¢} Devrolunan Sirket 2 sifatiyla DENIZLE CAM  : 09.10,1973 - Stresiz
d) Devrolunan Sirket 3 sifahyla PASABAHCE £ 27.12.1972 - Stiresiz
¢) Devrolunan Sirket 4 sifatiyla SODA SANAYii  :21.04.2003 - Siiresiz
f) Devrolunan Sirket 5 sifatiyla TRAKYA CAM  :09.01.1978 - Stiresiz

Trakya Cam
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8.14.Birleymeye taraf sirketlerin hukuki statiisil, tabi oldufu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve
telefon ve fax numaralari:

a) Devralan Sirket - SISECAM:

Hukuki Statiisa

Tabi Olduu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Kayith Merkezi ve Fiili
Yonetim Merkezinin
Adresi

{nternet Adresi

Telefon ve Fax Numaralan

: Halka agik anonim sirket
: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
. Tarkiye

lgmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No:
44A 34947 Tuzla/ISTANBUL

VWY Si m

. 0850 206 50 50 / 0850 206 40 40

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Hukuki Statiisa

Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Kayith Merkezi ve Fiili
Yonetim Merkezinin Adresi
internet Adresi

Telefon ve Fax Numamlan

: Halka agik anonim girket
: Tarkiye Cumhuriyeti Kanunlan
: Taorkiye

Igmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No: 44A
34947 TuzlatSTANBUL

www.sisecamcamambalaj.com

0850 206 38 22 / 0850 206 57 57

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLi CAM

Hukuki Statiiso

Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Kayitlh Merkezi ve Fiili
Yonetim Merkezinin
Adresi

intemet Adresi

Telefon va Fax Numaralan

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Hukuki Statiiso
Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugiu Ulke

C"’ Lﬁ

» wayw denizlicam.com
: 0258 29540 00 /0258 377 24 79

: Halka kapah anonim sirket

: Halka acik anonim sirket
:  Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
: Tirkiye

Bahgelievler Mah. 4013 Sokak No: 10 20014
Merkezefendi / DENIZL1{

Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

Torkiye ot "? a
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Kayith Merkezi ve Fiili

lcmeler Mahallesi D-100 Karayolu Caddesi No.44/A

Ydnetim Merkezinin Tuzla’ISTANBUL

Adresi

internet Adresi : wwiw.pasabahce com

Telefon veFax Numaralan ~ : 0850 206 50 507 0850 206 40 40

€) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYL

Hukuki Statasil Halka agtk anonim girket
Tabi Oldufiu Mevzuat Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Kuruldugiu Ulke : Taorkiye

Kayitl Merkezi ve Fiili
Yonetim Merkezinin

igmeler Mahallesi D -100 Karayolu Caddesi No:44/A
34947 Tuzla/iSTANBUL

Adresi
Internet Adresi . www sisecamkimyasallar com
Telefon veFaxNumematan  : 0850 206 50 50/ 0850 208 49 75

f) Devrolunan Sirket 5~ TRAKYA CAM

Hukuki Statilsi Halka agik anonim girket
Tabi Oldugu Mevzuat Tarkiye Cemhuriyeti Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tirkiye
Kayith Merkezi ve Fiili igmeler Mah. D-100 Karayolu Cad. N44/A 34947
Yonetim Merkezinin Tuwzla/ISTANBUL
Adresi
Internet Adresi wivw sisecaimduzcam com
Telefon ve Fax Numarlan 0850 206 50 50/ 0 850208 40 00
8.2, Yatirymlar:

8.2.Lisleme esas finansal tablo d5nemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin Gnemfi
yatimlar) ve bu yatnmiarm finansman gekilieri hakkinda bilgi:

a) Devralan Sirket- SISECAM

SISECAM 2019 yilinda sordorilebilir bdyime hedeflerini destekleyen ve sekt
ses getiren stratejik yatinmlara imza atmg, yisonu itibanyla 2.889.571.0

yatinm harcamas: gergeklestirmistir. Gergeklestirilen yamxmlardan i
olanlanna agafida ilgili girket bazinda yer verilecektir. SISECAM, proje ﬁna,
modeli ile ¢aligmamakta, yatinmlann finansmani, dzkaynaklar ile dig yiit
kredilerden saglanmaktadir. Bu husus asagida depinilecek yatinmlann tama \‘

gegerlidir. S
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b) Devrolunan Sirket 1: ANADOLU CAM

ANADOLU CAM 2019 yth igerisinde basta planl sogul finn, makine ekipman yenileme
ve kalip idame yatnmian olmak fizere toplam 889.932.000 TL yatinm harcamasi
gerceklegtirmigtir.

ANADOLU CAM 2019 wilinda Yenigehir Fabrikasi A ve Mersin Fabrikas: 30 No'lu
firmlartmn planh soguk tamirini gergeklestirmis: avnca Mersin Fabrikassy'nda veni harman
dairesi ile yeni firn yatinmlarini tamamlayarak yillik 80,000 ton ek Kapasite yaratrugtir.
Yatnmiarin toplam maliyeli yaklagik 414.298,999 TL dir.

2019 yilimn Haziran avmnda uluslararas) limana vaken konurmu nedenivle, Tarhive Mersin
Fabrikasinda yeni bir cam ambalaj finnuni devreye ahinmugtir. Endfistri 4.0"a uy gun sekilde
yeni leknolojivie donatilon ve vilitk 80.000 ton dretim hapasilesine sahip olan yeni inn
yatnmiyla ANADOLU CAM’in Tilrkiye'deki toplom cam ambalaj dretim kapasitesi de
villik 1.300.000 ton seviyesine ulasmigur. Yatnmin toplam maliyeti yahlasih 103.064.430
TL dir.

t) Devrolunan $ivket 2: DENIZLi CAM
2019 wils igerisinde Orelim makinalan geligtirme ve idamest, enegji gelistirme vatirtmlar.

finn geligtirme yaunmlan, ikincil islem dehor makinalare, bilgi teknolojileri idame ve
gelistirme ile kalp yatirtmlar: toplarmunda 3.577.000 TL yatinm harcamass gerceklesmistir

d) Devrolunan $irket 3: PASABAHCE

PASABAHCE 2019 yilt igerisinde en dnemlileri kalip idame vatrimlari, bilgi tehnolojileri
idame ve gelitirme yatinmlart olmak dzere toplam 137.865.000 TL yatinm harcamast
gergeklesmigtir.

¢) Devrolunan Sirket 4: SODA SANAYil

SODA SANAYI! 2019 yih igerisinde basta kapasile artig yatmimlan, makine ekipman
yenilemeleri ve tuz isletmesi yatiimlan olmak dzere toplam 283.520.000 TL yatinm

harcamasi gergeklestirmistir.
=T

SODA SANAYI, Balikesis'de 2017 yilinda basladigs cam elyaf tesisi, ‘a{mnu'ﬁn-tﬂ@ X
vl ilk gonlerinde devreve almistir. Modem teknolojiyvle donatil 2
hapasiteli cam elyafi Giretim tesisinin yatiim tutan yaklasik 120.000.0G1 Ald
Ekonomi Bakanh: Tegvik Uygulama ve Yabanc: Sermaye Genel M arlig
Strateih Yatinm kapsamuinda degerlendirilmis ve tegyik belgesi ahnmighyr ** ",
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f) Devrolunan Sirket 5: TRAKYA CAM

TRAKYA CAM 2019 wvili igerisinde en dnemlileri asagida belintildigi izere toplam
1.034.935.000 TL vatirim harcamas: gergehleglirmistir.

2018 yihinda fialya’da Sangalli Grubu'na ait varliklar bagh ortaklifn Sisecam Flat Glass
South ltaly SRL vasitasiyla satin ahnmg olup. 190,000 ton/yi) hapasiteli bir float hatt,
4.000.000 metrekare/vil kapasiteli [amine hatty, 4.000.000 metrekare/y 1l kapasiteh kaplama
hatu 2019 yilinda modemize edilerek devrese alinmugtr. Yatinmun toplam maliyveti
vahlagih 198.313.000 TL dir.

2018 yilmnda sofuk onanmna baglanan Bulgaristan Fabrikasi'nda bulunan 240 000 ton/vil
kapasiteli ddzcam hatti, 2019 yilmin Temmuz ayinda desreve alinmistir. Yatiiomn toplam
maliveti vaklagik 141.000.000 TL dir.

TRAKYA CAM 2019 vilinda 2018 wilinda basladss Polath Fabrikasi'min 2.float hatt:
vatinmna devam etmi§ ve Yenisehir Fabrikasi'nda da soguk tamir gerceklestirmus, bu
hapsamda da yoklagik 448.471.000 TL yatirim harcamasi yapmustir,

8.2.2.Birlesmeye taraf girketler tarafindan yapidmakta olan yatirimlacin nitelifi,
tamamlanma derecesi, corafi dafhims ve finansman gekli hakkinda bilgi:

a) Devralan Sirket- SISECAM

Stratgjik BT hedefi, BT 2.0 ile 15 gruplarinin ihtivaglar, teknolojih ¢dziimler ile birlikte
analiz edilerek. taleplerin etkin bir sekilde projelere ve firetime donistirtldaga bir galisma
modeli kurgulanmakiadsr. BT 2.0 stratejisi ile ig ibtiva¢larmin is ortakligi y apisi ile burlibie
etkin e cevik bir gsekilde yonelillerek hayata gegirilmesi, sireg ivilestirmeleri,
vetkinliklerin  geligtirilmesi, siber giivenlik, risk ve uyumluluk ¢bz0mlerinin
sayginlasinimasi,  endstriyel  sistemlerin  yOnetilmesi. bulut  programinin
vay ginlashirilmasi ve kesintisiz i§ stireklilifi odaklarinda caligmalar gerceklestirileceltir.

SISECAM, proje finansmani modeli ile cabsmamakta, yaursmiarin finansmant
ozkaynaklar ile dig kaynakle kredilerden saglanmaktadir. Bu husus asagida deginilecek
yatinmlann tamami igin gegerlidir,

b) Devrolunan Sirket 1: ANADOLU CAM
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Pokrovsky fabrikasinin tekrardan Oretime baglamasyla beraber QOO Ruscam Glass
Packaging Holding'in Rusya'da 5 fabrikastyla satiy hacimlerinin 2020-2025 donemi
boyunca 1.000.000 ton civarinda olmas: ngdrilmektedir.

ANADOLU CAM proje finansmam modeli ile cahsmamalta, vatinmlann finansmant
dzkaynaklar ile dig kay nakli hredilerden saglanmaktadir.

¢) Devrolunan Sirket 2: DENIZLi CAM

Denisli 2 No'lu firmin soguk onanm calismatarnina devam edilmekiedir. Bu sene Exvlal
ayinda firmn ateslenmesi, Ekim'de ise Gretime baslanmasi planlanmaktadir,

DENIZLI CAM proje finansmant modeli ile ¢ahgmamakta, vatirimlann finansmans
ozkaynaklar ile dig haynakh kredilerden saglanmahtadir.

d) Devrolunan Sirket 3: PASABAHCE

Eshigehir Fabrikasinda bulunan B firmu ile Kirklareli Fabrikasinda bulunan E finninda
soguk tamir galigmalan devam etmektedir. Finnlarin 2020™nin d¢iincil ¢eyredinde yeniden
devreye alinmasi planlanmakiadir.

PASABAHCE proje finansmam modeli ile ¢ahsmamakia, vatrimlann finansmani
ozkavnaklar ile dig kaynakli kredilerden saglanmaktadir.

¢) Devrolunan Sirket 4;: SODA SANAYIi

SODA SANAYII ile Ciner Grubu girketlesinden Imperial Natura! Resources Trona Mining
Inc. Arasinda, 3.06.2019 tarihinde. Amerika Birlesik Devletleri'nin Wyoming eyaleti
Green River bolgesinde, ¢dzelti madenciligi metoduyla, yillik 2.500.000 ton soda ve
200 000 ton sody um bikarbonat olmak G-ere toptamda 2.700 000 1on kapasiteli dogal soda
yatnm; yapmah @zere egit hussedarlih yapisi ile bir dretim ortakhgi kurulmasi hususunda
i§ birhgt sozlegmesi (Joint Venture Sozlesmesi) imzalanmugiir, Bu s6zlesmenin bir geregi
ve sonucu olarak SODA SANAY I nin %100 hissedan oldugu Sisecam Chemicals USA
Inc. Amerika Birlegik Devletleri'nde kurulmug olup, SODA SANAY LI nin Joint Venture
Stzlegmesi'nden dogan hah ve vohamltlakleri i'eni kurulan sirkete devrediimigtir.
Sozkonusu devir islemine ragmen SODA SANAYI! nin (Sisecam Chemicals USA Inc.
Sirketinin giderlerinin kargilanmas) ve Joint Venture Sozleymesi kapsaminda sermaye
konmas: da dahil} Joint Venture Sozlesmesi'nden dogan hak ve ytkamlalakleri garantor

sifatiyla devam etmektedir.
. C enizli Cap.
ki gisavec ¥ Aﬂ%"iw‘ - Yie;
( .- fsave Lainpiiigs NdGAl AT dnayy ve Yic 5.
| " —_— b
Paszbahee ¢

2 Songyi vi ears{ 4 3
M(IL. L




@ Mitliarg
Rt

Dogal soda yatzminin faalivet ve vatiim igin gerekli izin ve lisanslann alinmasimin
zamanlamasina bagh olarak 2026 yilindo tamamlanmasi ve tekiben tretime gegmesi,
kapasite kullamm orammn %28 sevivesinde olmasi, diger hatlann da kedemeli olarak
devreye alinmas) ile 2029 yilinda %100 kapasiteye ulagilacady Sngdrilmektedis. Bu
dogrultuda Soda Sanayii. 2019 yilimda 6.750.000 ABD Dolan sevivesinde yatinm
harcamas) gergeklegtirmigtir. 2020 vilinda da vatinm ¢alismalarina devam edilecektir.
Soda’nin ABD yatinimu igin 6zkaynahlar haricinde kalan tutann dis kaynak finansmam ile
fonlanmasi planlanmaktadir. Ancak bu konuda alinrms nihai bir karar bulunmamakiadir.

Mersin Soda Fabrikasi'nda soda tretimi igin gerekli olan tuzlu su ibtivacim harsilamaya
vonelik Yeni Tarsus Tuz Igleimesi Yatinmu'na boslannughr, Soz honusu proje,
strditirdlebilir hammadde tedanki agisindan Snem arz etmekiedir,

Mersin Soda Fabrikasi'nda mes cut durumda 1.400.000 ton olan soda tretim hapasitesinin
1.500.000 ton sevivelerine grhanimasi planlanmaktadir. Sahada baglames olan inganl ve
monta; igleri devam etmektedir. Mersin soda fabrikasinda yapitan 100,000 tonluk kapasite
artigi ile birlikte veni tuz sahasi yatinmlan ve tuslu su isale hatu yapumi sebebiyle 2020
senesinde vatinmlarin viksek gercehlesmesi beklenmektedir,

SODA SANAYH proje finansmam model ile cahsmamakia, yatinmlann finansman
0zkaynaklar ile dig kaynakli kredilerden saglanmaktadr,

Devrolunan Sirket 5: TRAKYA CAM

Trakya Cam 2018 yvilinda bagladigi. Polath Fabrikasi'nda 750 ton/giin Rapasiteli ikinci
dizcam finmi yatinmmin ingan! cahgmalanm tamamlamayi plantamaktadir. Polatly
Fabrikasi’'nda ikinci dizcam finmi yatnm ile dozcam kapasitesinin 1.675 ton/giin’e
gikanlarak. tesisin katma deerli dretim imkénlarinin arimas: hedeflenmektedir, 2020-
2025 dénemi boyunca finn sayisinin 8 olarak halacagt ve Yenisehir. Mersin ve Laleburgas
fabrikalarinda bulunan 5 adel mevcut firna soguk onarim vapilarak kapasitenin hademeli
olarak arturilacag: dngdrilmektedir. 8 finn yatrmu ve sofuh onammlarla beraber
Tarkive'nn  tretim  hapasilesinin  projeksiyon déneminde 2.000.000 fona hadar
¢ikabilecedi ongorilmektedir (soduk onanm donemleri diginda).

Trakya Yenisehir Diizcom Fabrikasi'nda TR 6 nolu ddzcam hatti. Nisan 2020 baginda veni
sofuk bakim igin kapatilmiy ve fakat TR 5 nolu dizeam hatlanmin soguk o
calismalan desam etmehtedir.

TRAKYA CAM proje finansmar modeli ile ¢ahgmamakia, yatinmlann fi
Ozkaynaklar ile dis kaynakh kredilerden saglanmaktadir
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8.2.3.Birlegmeye taraf girketlerin ydnetim orgam tarafindan gelecefie ynelik dnemli
yatinmlan hakkinda baglayic: olarak alinan kararlar, yapilan stzlegmeler ve
diger girisimler hakknda bilgi:

Yenisehir Fabrikasi'nda C firnm sofuk tamir ¢aligmalanna 2020 son geyrekte baslanmas:
ve 2021 1lk cevrekte devreye alinmasi planlanmaktadir. Firinin yeniden devreye alinmas
ile 400 ton/glin olan Gretim hapasitesinin 500 ton/gone vitkselmesi hedeflenmektedir.

9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

9.1. Biilegmeye taraf sirketlerin ana fanliyet alanian
a) Devralan Sirket - SISECAM:

i Yonelim muhasebesi agisindan diizcam, cam ev egyasi, cam ambalaj, Kimyasallar ve
ithalat, ihracat enerji, ambalaj atikjarnmn toplanmass, aynilmasi, islenmesi, gen dontisimd
e kazamnu ile sigorta aracilik hizmetleri yapan sirhetleri hapsavan diger grubu olmak
dzere bes faalivet grubuna aynbmg olup, fiih faaliyel honusu cam drelimi ve buna
vardimel, tamamlayict sinai ve ticari faaliyelte bulunmak, her tidd sinay ve tican
hurulugun sermaye ve yonetimine istirak etmehdir.

b) Devrolunan Sirket { - ANADOLU CAM:
Faalivet honusu cam ambalaj Gretim ve satigdsr. Tarkiye dahilindeki dretim faaliyetleri
Mersin, Yenigehir/Bursa ve Eskigehir fabrilalannda gergeklestiriimekiedir. Sirket"in tim

pazarfama ‘e satiy fanlivetleri hendi banyesindeki “Satig ve Yénetim Merkezi™ boltimi
tarafindan ydritdimektedir

¢) Devrolunan Sirket 2— DENIZLI CAM:
! Denizli*de 116.224 m? izerinde 26 400 m* hapah alanda 2 finnda el imalat: (emek yogun
tiretim) tarzinda soda (hnstahin) carndan ev esyast. kristat camdan ey egyasi ve avize tagi
vapinunda hullanilan cam gubuk dretimi y apilmahtadir.

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE:

Beykoz Pagabahge'de 1935 yilinda el dretimi yoniemiyle soda camu ev egyas: drgf

baglamus, 1955 yilinda bugtnkd otomatik dretim teknolojisinin ilk asamasi ol
edilen makine dretimi. 1974 yilinda ise isiya dayanikli cam ey egyasi tiretimi ekl

d}ﬁ ’\LW/M An a{g%ﬁ?f%%ﬁ
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¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYil:

Fanlivet konusu hafif soda, agir soda, sodvum bikarbonat, sodyum bikromat, sodyum
slfiir, bazik krom sdilfat, kromik asit ve diger nevi soda-krom tirevleri, soda-krom igeren
diger mamutlerin dretimi igin fabrikalac kurmak, bunlara istirak etmek, konular ile ilgiki
her tarld ithalat ve ihracal vapmak, elektrik enegjisi firetmek amacivla tesis hurmak ve
firetilen elektrik enerjisi ile sair van drfinlerin satis1, cam elyaf firetimi e satigt ile vitamin
K ve sodvum metabisalfit tdarevleri dretim ve satisim yapmakiir.,

f} Devrolunan Sirket S - TRAKYA CAM:

Dizcam. buzlucam, ayna, lamine cam, haplamali cam, ganes enerjisi cams. otocam,
enkapsile otomotiv camu, bevaz esva cam dretimi ve satigiyla istigal etmektedir, Kirklarel
(Lileburgaz), Memin (Tarsus), Bursa (Yenigehir), Ankara (Polaili), Bulgaristan
(Targovishte). Rusya (Tatanstan), Almanva (Aurach), Slovakya (Malacky), Macaristan
(Aszod). Romanya (Busav), ltalva (Udine ve Manfredonia), Misir (Sukhna) ve Hindistan
{Halol)'da dretim tesisleri bulunrahtadir.

9.1.1.isleme esas finansal tablo d8nemi itibariyle ana firin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde birdesmeye taraf girketlerin faaliyetleri haklanda bitgi'*:

a) Devralan Sirket — SISECAM:

1936 yilinda kurulmug olan SISECAM, her tirlo cam, cam esya ve cam sanayisi
(ve/veya ikame sanayisi) dolayll veya dolaysiz olarak ilgilendiren yardimci ve
tamamlayict sanayi kurulugu, bunlann gelisme ve ilerlemesi igin gereken tedbirlenn
alinmasi, bunlar igletilmesi ile kurulmug ve kurulacak, herhangi bir konuda ¢alisan yerli
veya yabanci her tarla sinai ve ticari girketlerin sermaye ve yonetimlerine katilma
konusunda faaliyet gdstermektedir.

5 Py,

L4 tsbu Duyury Metmnde, DENIZL! CAM harig olmak tzere SISECAM, ANADOLU CAM, PASAE%H%E s
S0DA SANAY!, TRAKYA CAM'a iliskin finansal raporlondan temin edilen tablolar aks: beliruimedikee
TL olarak ifade edilmigtir
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b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM:

1969 yilinda kurulmug olan ANADOLU CAM’in faaliyet konusu cam ambalaj dretim
ve satigidir. Bu gayeleri gerceklegtirmek igin yapmaya yetkili oldupu islemler ve
girigebilecegi igler esas sdzlesmesinde yazilidir,

c) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM:

1973 yiinda kurulmus olan DENIZL! CAM camdan ve kristalden sise ve diger
muhafaza drinlerinin imalatim gergeklestirmektedir Uretmekte oldugu tranferin
tamaminin satisim PASABAHCE’ye yapmaktadir.

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE:

1972 yilinda kurulmug olan PASABAHCE'nin ana faaliyet alani her nevi zilccaciye,
cam ev esyasl, §ige, dizcam, elektrik ampuldl, cam ve camdan mamul diger maddelerin
Oretimini yapmak ve pazarlamaktir.

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII:

2003 yrinda kurulmus ofan SODA SANAYII, sodyum karbonat, sodyum bikarbonat
ve difier soda kimyasallari; bikromat, kromik asit, bazik krom stlfat ve diter krom
kimyasallari ile her tirl¢ kimyasal dretmek, diger mamullerin dretimi icin fabrikalar
kurmak, bunlara igtirek etmek ve agir makinalar Oretmek, soda-krom kimyasallan
Oretimi igin l0zumlu tuz, kalker ve kromit gibi difer tabii hammadde kaynaklartns
maden kanununun kapsamina giren difer maddelert arastimak, bunlan ¢ikarmak igin
tesisler kurarak istetmek, SODA SANAYil'ni herhangi bir sekilde ilgilendiren yardimet
ve tamamlayici sanayii kurmak isletmek bunlara igtirak etmek, soda-krom kimyasallan
ile ilgili sanayii gelistirmek igin lizumlu arastirmalan yapmak, tesisleri kurmak ve
isletmek ve buniera igtirak etmek, SODA SANAY1I'ni ve mamullerin satigins herhangi
bir sekilde ilgilendiren yardimc: ve tamamlayici faaliyetlerinde bulunmaktadir Bunun

yaninda, SODA SANAY1l, diger metal tuzlan ve temel inorganik kimyasallann
imalatim gergeklestirmektedir.
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Soda Ortinlerd, Konsolidasyon

4 Ocak-31 Arahk 2018 Krom Ortinterd Enes}i ve Difjer Toplam Duzeltmelerl Konsolide
Haumilat 1.080 934 3136028 4197759 (15268) 4182 491
Sglrglarin Maltystl {-) {630.372) {2135378) (2765 750} 15.445 {2.750 305)
Briit Kar 430.559 1.00G1 450 1432009 177 1432188
Maddl va maddi
olmayan duran varik
alimian 33.088 267114 0212 - 300212
Kullsnim hakki varlik
alimian 143 2171 2314 - 234
Amortaman, Ra ve
ttkenme paylan {16.138) {189 259) {205 385) 907 {204 488)

Soda Drilnlerd, Konsolidasyon

1 Ocak-31 Aralé 2018 Krom Oriinterd Ener]l ve Diger Toplam Dlizetmeleri Konsolide
Hasikal 1.035.289 2395724 3.431.012 (653) 3430360
Saliglarin Maliyat (-) {560 188} {1545 770) (2114 956) 853 (2114303
Brit Kar 486103 849954 1 316 057 - 1316057
Maddi va maddi
cimayan duran varhk
alimian 45984 837618 883580 . 883 580
Amortisman, ifa ve
tokenme paylan (16 030) (136 0286} {152058) 1.452 {150 604)

f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM:

1978 yihinda kurulmus olan TRAKYA CAM, 1981 yilinda iretime baglamistir
TRAKYA CAM, levha veya tabaka hatinde diz camin (telli, buzlu cam, renkli veya
boyali dtiz cam dihil) (dokilmas, haddelenmiy, gekilmis, dflenmis, float, ytzeyi
parlatilmis veya cilalanmig ancak baska sekilde islenmemis olanlar) imalatim ve satisimn

gergeklestirmektedir.
1-Ocak - 31 Aratik 2019 Pmiey  Otometlv  Toptam Konsoliasyon  yonsolige
Nel saliglar 4867328 2503021 7390349 (733.701) 8650648
£ maliyeti 199.175 zmmo {5.361.184 nsaas {4 825 355
1.680.1 u_:n_d.i E

aalysl giderieri (1 141.409) : (148 {1 257 ()

Difjer faaliyet gelirierl 342 049 152 ﬂ
o {1438 {45 {1 " ’
a an mﬂ ﬁfﬁ : PP (

Maddi ve maddi oimayan duran :
vartik alimian 886,483 148 452 1034935 - t034‘_ S o
Amortisman, Ma ve Wkenme paylan g«zm (119047) (463 264) R - L RS €§"
1-Ocak - 31 Aratk 2018 i mm'“"“" Toplam Konsalidasyon Kélt_olldl = f-
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Net saliglar 4157831 2323727 8.481 358 (606 284) 5875084

Sat&gllrm mallyet! 831.339 1 825. 4 558 804 501.669 955.1
kar 390.2.2 ‘I 824.8“ .919.928
{1 103 878)
Dlncr lullyd gediriarl 122?5! 477 410 (74 254) 403.184
fanliyst giderleri (170 4&} Q 9_&} 51 33 156
[T 1l Ju. 3 1.083.08
Maddi ve maddi olmayan duran :
varlik shmian 230 091 71101 381282 - 381.2682
Amortisman, itfa ve tikenme paylan (265 463} {110 923) {3768 382) . {376.369) [

9.1.2.Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte @riin ve hizmetler ile
sz konusu iirlin ve hizmetlere iligkin arastrma ve gelijtirme slirecinde gelinen
agama haklanda ticari sirrs aqifa cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi

R R —

Yoktur,

9.2. Bashica sektrler/pazariar

9.2.1.Fanliyet glsterilen  sektdrier/pazariar ve birlesmeye taraf
girketlerin bu sektBrlerdeki/pazariardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan
haldanda bilgi

i el e

Birlesmeye taraf ANADOLU CAM, DENIZLI CAM, PASABAHCE, SODA
SANAYIL, SISECAM ve TRAKYA CAM'in 2019 yit: faaliyet raporlanna KAP"1n
www.kap.gov.tr ve/veya ANADOLU CAM™in www.sisecamcamambalaj.com, DENIZLI
CAM'n  www.denizlicamcom PASABAHCEnin  www.pasabahcecom. SODA
SANAYI'nin www.sisecamlimyaspllar.com, SISECAM'mn  wwwsisecamcom e
TRAKY A CAM in www sisecamduzcam. com adreslerindeki hurumsal internet sitelerinden
ulasilabilir.

Birlegmeye Taraf $irketler’in tamami avm sekidrde faaliver gastermekte olup konuva iliskin
bilgiler asafida yer almaktadir;

Cam Sektlrll

girdi \erdlgl sekwrlerdeh gehsmeler yeni drinler ve geng nifus dikkate all
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Cam seltdriniin enerji vogun yapisi ile enerji maliyetierine yonelik kinlganhgr, doviz bazlh
vikseh yaunm ihtiyaci, nitelibli isgtoca ksitlar, eneqi ve iggilih malivetierinde rekabete
haryy dezavantajh konumm, kesintisiz firelim vapma zorunlulufu, voguniagan rekabet
ortarru. ucuz girdi maliyetieri ve farkh Kosullarla Gretim yapan ve haksiz rehabel varaian
ithal driinlerin tehdidi, enerji bagta olmak dzere malivetlerdeli artis, naklive malivetleri ve
stirecleri, gelismiy pazarlardaki Ar-Ge hizi, istihdam sorunlan ve artan gevre baskilar cam
sehidritniin en onemli dezayantajlandsr,

Diger taraftan cam sanayiinin uzun vadeh pazar polansiyel, Trkive'nin hem gelismekte
olan pasarlara hem de gelismis pazariara yakin konumlanmas: sebebi ile yoksek ihracat
potansiyeli, camin inovatif dzelligi ile yeni hullamim ve sekitrel gelisim alanlar sunmas:,
gevre ve iklim konulanina ¢6ziim olan ériinlerin Qretilebilmesi cam sektdrilnin treticilere
saladifi en bitvok avantajlardandr.

a) Devralan Sivket - SISECAM

Tark cam sanayisinin ana dreticilerinden $ISECAM: dizcam, cam ambalaj, cam ey egyass,
cam elyaf faaliyel alanlarinda one gthmaktadir. 2000°i viflanin ikinci yarisindan itibaren
vurl disinda do faalivet gostermeye baslayan SISECAM: ginémizde Almanya. ftalva,
Romanyq, Bulgaristan, Rusya. Slovakya, Macaristan, Bosna-Hersek, Garcistan. Uhrayna.
Misir ve Hindislan gibi hiresel pazarlar da dihil olmah dsere [4 farkly Glhede fanliyet
ghstenrken, 2019 yilinda Amerika'da dogal soda yatinmuna baglayarak dort hitada koresel
yoy1hmu saglamgtr

SISECAM'in vaklagih 780.000.000 TL ve mal olan ve 2019 yilinda devreye alinan cam
elyal tesisi Alhede cam elyaf dretims gergehlegtren tek tesis honumundadir,

Tarkiye'nin k ozel sektor amstirma gehistirre merhesi, 1976 yilinda SISECAM tarafindan
kurulmugtur. Tirk cam sanayi aragtirma geligtirme faaliyetleri ile neredeyse yarim asirhk
kurumsa! bir birikim ile cam dinyasinda Tirk aragtrmacilarin izini birahmasina hatha
saftlamistir. Gindmizde, SISECAM Bilim, Teknoloji ve Tasanim Merkezi 27 ayn uzmanhk
laboratmvan e bu laboratuvarlanndaki donammlanyla Tarkive'nin cam bilimi e
teknolojisine haths saglamaktadic

Savunma, havacilik. otomotiv, altyap: ve rizgdr enerjisi gibi sektdrlere Gran tedarik eden
stratejik bir Oneme sahip cam elyaf sektoriinde gecen zaman igerisinde ozellikle Cin Halk
Cumhuriyeti mengeili Oriinlerden kaynaklanan haksiz ffvat rekabetine usramugtir.




b) Cam Ambalaj - ANADOLU CAM

ANADOLU CAM, Tirkive'de fic. Rusya'da beg. Ukrayna’da bir ve Gircistan’da bir olmak
{izere toplam on cam ambalaj Orelim tesisi ve yiida 2.600.000 ton @retim kapasitesiyle
foalivetlerini sirddrmektedir.

ANADOLU CAM, horesel konjonktarin harehetlilik arz ettigi, Tarkiye ehonomisinin zor
bir donemden gegtigi 2019 vilinda bilyomeye ‘e ihracat hacmini artwmaya devam
etmektedir. Bu hapsamda 2018 \|Imda oldugu gibi 2019 yilinda da Tirkive
operasyonlarinda satiglarii 1.000.000 ton bandintn Gzerine tagimustir.

ANADOLU CAM, stratejik hedefleri dogrulusunda. bulundugu cografyalarda cam ambala)
endilstrisinde [anliyetlenni sGirdOren bir girket olarak yurt disi pazarlanndaki etkinfigini
ivmelendirmis ve Tirkive'den ihracat hacmini %60 oraninda. toplam ihracat hacmini ise
%30 oraninda artirmustir.

¢) Cam Ev Esyas) — DENiZLi CAM

25.000 ondedin oserinde @rdn gesidi bufunan DENIZL! CAM, wm oretimini
PASABAHCE ye satmakiadi. PASABAHCE, DENIZLL CAM el imalat firtinlerini beg
kinada 41'e vakin dikeye ihrag etmekie olup Avrupa kitastnn pavt %60, Amerika hitasinin
pavi ise 2035 sevivelerindedir.

DENIZLI CAM, toplam satiglan 2019 yilinda 2018 yilina gore %24 oramunda anarak
132.360.656 TL olarak gerceklesmisur. 2019 yvili icinde diretim makinalan gelistirme e
idamesi. enerji gelistirme yatinmlan, finn geligtirme yatnmlan, ikincil islem dekor
makinalan. bilgi tehnolojileri idame ve geligtirme ile halip yatinmlan toplaminda 3 577.311
TL satinim harcamasi gergeklegtirmigtir

d) Cam Ev Esyas — PASABAHCE

Torkive'nin cam ev esyasi alanindaki markalanindan PASABAHCE, bir vandan otellere,
restoranlara diger yandan Pagabahge Magazalan ile nihai taheticive ulasmaladir. 2019
vilinda konsolide satig gelirlerini %22 artiran PASABAHCE nin 3aklns|k 3.020.000.000 TL
tutanndaki sanig hacminin 1.949.000.000 TLlik hismum uluslararas: satig teskil elmektzdlr T

r’ ?I 3 -F l'ir 3
PASABAHCE, 2019 yilinda dretim siireglerinde venmililik artij ve mah)et n\
saglayacak projeler gerceklestirmigtir. Hedef pazarlardaki salig strntqtles"l vey a:)

3)

altyapisindaki ivilegtirme c¢ahgmalannt sirddrtrken yurt diginda bn\nm Boste
PASABAHCE, marka sadakatini artirmaya devam etmektedir. Migten odnkll‘g al;laqmlk

hizmet sevivesini artirnugtir, . :!5'
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) Kimyasallar— SODA SANAY1i

Uretim faalivetlerini mevcut durumda dont dlkede stirddren SODA SANAYI, ana faaliyel
alanlars olan soda ve krom kimvasallan disinda elekirik, cam elyafi, vitamin K3 tiires leri
ve sodvum metabisblfit alanlannda da dretim yapmaktadir.

SODA SANAYI. 2019 vil genelinde kiiresel boyutia devam eden ehonomik belirsizlikler
ile artan rekabet kogullarina ragmen, istikrasli dretim, ydksek hizmet Kalitesi, miisteriler
tarafindan bilinic bir marka olusu ve mevcut dagiim ofivla goglid bir sabiy performans
ortava hoymus ve yvillih honsolide satis gelirlerinde 2018 yilina gore %22 uluslararasy
satiglarda ise %14 arig sergitemigtir.

Soda setss gelirleri TL bazinda 2018 yihina gore %623 artis gostermigtir. SODA SANAYII,
konsolide toplam soda satslanmn %7)"ini uluslararasi pazarlarda yapmushr. SODA
SANAYIl'nin krom is alanmdahi satis gelidlerinin ise %86°s ulustararas: satiglardan elde
edilmigli. SODA SANAYIl 2019 yiinda Mersin ve Bosna Hersek lesisleri ile
Bulgaristan'daki iretim ortakhi olan Sohay Sodi tesisinde toplam 2.400.000 ton soda
dretimi gerceklestirmistir..

f) Diizcam - TRAKYA CAM

SISECAM"in dilzcam alaminda fanliyet gosteren ana sicketi TRAKYA CAM, faaliyetlerini
mimari camlar vé otomotiv camlari olmak dzere iki ana ig holunda sQrdarmekiedir.
TRAKYA CAM, on [arkh Glkedeki tesisleri ve genislesen Onin yelpasesiyle ingaat,
olomotis. giines enerjisi ve beyas egva sektorlerine girdi v ermektedir.

TRAKYA CAM 2019 vilinda Tirkive ve uluslararos: pazarlarda %013 aruigla vaklasik
6.651.000.000 TL ciro gergekleslirmis ve ihracatini 2018 yilina oranla TL basinda %47
artrmustr. TRAKYA CAM. 2019 yilinda, 1035000000 TL'lik yaunm harcamas!
gergehlestirmigtir.

SISECAM 1n sirdilralebilirlik yaklagimu kapsamunda enerji ve kaynak verimhlii, ces renin X
horunmas: ve ath yénetimi gibi birgoh alanda sirdgrolebilirlik faaliveslerini yorile 4. C"\,‘
TRAKYA CAM, “vahn dretim” gatist aliinda yalin dretimi destekleyen tGm uygulamal ™
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9.2.2.i5leme esas finansal tablo dénewmi itibarryla birlegmeye taraf sirketlerin net sahg
tutarmsn (aaliyet alanina ve pazarn cofirafi yapising gire dafalinn hakknda
bilgi

a) Devralan Sirket - SISECAM

Satin vapildifi mdgterinin konumu esas alinarak cofrafi gruplannus sats gelirlenri
asafidadw. Asagida SISECAM a ilighin finansal raporlardan temin edilen tablolar bin TL

olaral ifade edilmistir:

Saspy, Urspas Pamadrinlbir ot
1 Oeal 31 deskh BH Tt oy o Bbretwtm Breps [ [y ] o jeide
u-i-nn-qmn- MHILY FUS 3 TN ET ITHE [HIo T N e
Bhgror wa hamda ULk My 347 653 oy L] fraam
Bt et Sttt 13 L L] FAFE ANiEM ml_.ll ME‘ 0. 180Nt [y

Satigin yapildig: (aaliyel alam esas ahinarak gruplnnmls salig gelirleri agadidahi gibidir:
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b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Saugin yapildigi magterinin konumu esas alinarah cofrafi gruplanmus satis gelirleri
asagudadir. Asafida ANADOLU CAM a ilishin finansal raporiordan temin edilen (ablolar

bin TL olarak ifade edilmistir.

1 Ocak-31 Aralik 2018 Turkiye ““;."&:fgf:‘ Hollanda ":&’mﬂ“ Konsolide
Nel Grup drgs hasilat 2494403 1812822 ; - 4307225
Gruplar aras) hasdat 820 11 2687 - (¢1907)

Net hasitat toplamt 2435.023 1.824.108 (1.807)  4.307.226

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLi CAM

Satisin yapildigh mogterinin konumu ve ilgili oldugu faaliy es alans esas alinmaksiz
satig gelirleri agagidaki gibidir /

1 Ocak-
Satiglar{TL) 31 Arabik 2013

Hestat 132424 138
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Satiy iskontolan a3 480 48 090
132,260,668 106.598.117

d) Devrolunan Sirket 3— PASABAHCE

Saign yapildigi migterinin honumu esas alinarah coprafi gruplanmis satig gelitlen
nsafidadir. Asafiida PASABAHCE've iligkin finansal raporlardan temin edilen tablolar bin
TL olarak ifade edilmigtir:

4Ocaka1 Arahi 2019 TlUrklye Avrupa Rusys  Dider  Toplam Konsolldasyo" Kansolide

Net Grup digt hasilat 1727940 356900 789267 148182 3019519 - 3019510
Gruplar aras) hasilat 385973 106.603 1027 33880 527 482 (527 462)
Net hasiial toplam 2113913 482712 730,344 180.042 3.647.040 {827482) 3.019.518

¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYII

Satsin yapidifi méaglerinin honumu esas alnoroh cografi pruplanmig saus gelirleri
ssafidadir Agadida SODA SANAYIl ye iligkin finansal raporlardan temin edilen tablolar

bin TL olarak ifade edilmigtir:
Konsolidasyon

1 Dcak-31 Arabk 2018 Tirkiye Avyupa _ Difer Toplam Dizekmalarl Konsollkde

Net sabiglar (°) 3231648 1.031.828 14273 4277849 {95 358) 4182 491

Maddi ve& madd| olmayan duran

varlik anmian 243.708 58,407 7 300212 - 300212

Kubanim hakki varik alimbars 234 2314 - 2314
Amostisman, itfs ve ilkenme

paylan (131,836) (72.484) (75) (205395 907 {204 488)

Varllar toptami (31 Aralik

2019) 7.068870 1454086 13302 9.133.668 (608,234) 1827424

-~ BN
f) Devrolunan Sirket 5— TRAKYA CAM e ’:Q\\
d A

s — by
Satsin vapildigt mosterinin konumu esas alnarak cofrafi gruplanmij sat gqﬁr = \ ‘\;
asegidadir, Asagida TRAKY A CAM-a iligkin finansal raporlardan temin edilen t§blolar bi ®/ 2

TL olarak ifade edilmigtis: LN % 3 &
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Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Arokk 2019 Tilrklye Avrupn Diger Toplam __dlzcltmelerl Konsolide
Net snuglar 31642975 2866555 880819 7390349 {739.701) 6.650.648
Satiglarin maliveti (2294 228) (24024953 (664.471) (5.361.194) 735839 (4625355

Satisin yapildigi fanlivet alam esas ahnarak gruplanog satig gelirleri agagidaki gibidir:

Mimari  Otomotly Konsalidasyon
1 Ocah - 31 Aralik 2019 camlor camlan Toplam diizelimeleri  Konsolide
Nect sotiglar 4887328 2503021 7.390.349 (739701) 66350648
Satiglanin moliyett (3199175 (2.162019) (3.361.190) 735839 (4625.355)

9.3. Madde 9.1. ve 9.2.'de sayilan bilgilerin olaganiistéi unsuriardan etkilenme durumu
haktanda bilgi

Cam sekioril basta olmak fizere birlegmeye Taraf Sirketler'in faalivet gosterdidi sekidrler
savag, dogal afet (deprem, sel, firina 1b.). toplumsal hareketler, salgm hastalik, teror vb,
olagandstd durumlarin ortava ¢ikmasi halinde ANADOLU CAM. DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAY“ SISECAM 1e TRAKYA CAM'm finansal durumu ve
faaliy etleri t0m sektorle birlikie olumsu etkilenebilir. Aynica bu gibi olaganilsti unsurlann
ortaya cikmast halinde taketici gy enindeki azalis ile satislar disgebilecektir.

Ayvnica, COVID-19 salginuin Taral §irketler'in ana faaliyel alanlan ile sekidr ve pasarlarina
etkisi ile ilgili detayh agiklama ~Diger Riskler” henar bagh@inda 7.2 (Devralan Sirket'm
Bulundugu Sektore Hligkin Riskler) alunda yer almakiadis

94. Birlesmeye taraf yirketlerin ticari fanliyetleri ve karhkfh acisindan Snemli olan
patent, lisans, sinai-ticar, finansal vb. anlasmalar ile birlesmeye taraf girketlerin
faaliyetierinin ve finansal durumunun ne 3iglide bu anlagmalara bagh olduuna ya
da yeni iivetim siireglerine iliskin Gzet bilgi

SODA SANAYIl uhdesinde bulunan ve SODA SANAYIinin ticari faah\ellen ve ldll’llhgl
drelim hisanst bulunmaktador.

’f, o
TRAKYA CAM uhdesinde bulunan ve TRAKY A CAM ticari faaliyetleri ve karl lgl i @_\
agisindan snemli oldugu degerlendirilen 25/(06/2020 tanh ve EU/9405-2/04543 mgm.rall\
tiretim lisans: bulunmakiadir. o
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9.5. Bitlesmeye taral girketlerin rekabet durumlanna iligkin olarak yaphgs
agikiamalann dayanaf

Taraf Sirketler aymi sektdrde faaliyet gostermektedir. Devrolunan Sirketler biinyesindeki
faaliyetier, SISECAM banyesinde sirdiriimeye devam edecefinden ve yukanda 2.1
{Rekabet Kurulu Mevzuati Hakkinda Bilgilendirme) altinda detayl bir sekilde agiklandag
fizere Taraf Sirketler'in aym ekonomik bitonldk iginde bulunmasindan ve birlesmenin
yonetim ve kontrol agisindan hicbir degigikhife sebep olmamasindan) dolay: birlesme
1slemi rekabet endigesi dogurmayacak veya rekabet durumlarinda herhangi bir degisiklige
neden olmayacaktir.

9.6. Son 12 ayda finansa) durumu Bnemli 8l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler

a) Devralan Sirket - SiISECAM
Yoktur.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
Yohtur.

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENIZLI CAM

DENIZL! CAM Yo6netim Kurulu'nun 30.03.2020 tarihli toplantisinds. COVID-19 salginmin
vayiimumin 6nlenmesi ve bue kopsamda saghk ve ekonomik olaroh orimya ¢ihacak
olumsuzluhlardan  ethilenmemek igin  H  No'lu finmin  30.03.2020 itibariyle
kapaulmaswna/sondirilmesine. siparisterin harsilanmas: igin 1 No'lu finnda gerehl dretim
vapilmasina, Grelim planlamasna bagl ¢absanlarm yikk 17in hullandinlmasina karar
1erilmigtir.

DENIZLI CAM Yanetim Kurulu'nun 07.04.2020 tanhli toplanuisinda, Danya Saglik Orgutd
(WHO) tarafindan bir pandemi olarak tamimlanan COVID-19 salgimimin y ayilmasimn
onlenmesi mocadelesi kapsamunda, ¢alisanlann saghfwn lorunmasi, 1§ gtvenliginin
sgilanmast ve Ozgdn dretim niteligindeki Cam Ev Esyasi sekiorin@n siparis ve
mitsterilerindeki azalmaya bagh olarak I No'lu finn ve pota finnlannda 27.04.2020 i
hadar Gretimin gegcici olarak durdurulmasina. 22.04.2020 tarihli Yonetim Kurutu topl
fretimin gegici durdurulmasiun 20.05 2020 tanhine kadar uzatilmasina, 15.05. larih|
Yonetim Kurulu toplantisinda Gretimin gegici durdurulmasinin 27.05.2020 tariffine fta
uzailmasina, 22.05.2020 Yonetim Kurulu toplantisinde Gretimin gegici durduyrulmgs
01.06.2020 tarihine kadar uzatlmasina ve 29.05.2020 Yonetim Kurulu toplarisindn\i§s W
dretimin gegici durdurulmasimn 08 06.2020 tarihine kadar wzatlmasmna, finngn-haveli.. <%
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onyond desam ettirecek teknik kadro ile projelerde bulunan mali ve idari ¢alisanlann ig
devamhligina, mali mes zuatlara uyumtu kalacak gekilde hareket edilmesine karar verilmistir.
Uretimin gegici durdurulmasi 08.06.2020 tarihi jtibariyle sona erdwilmis olup bu tanh
itibariyle faalivet olagan akisinda sirddritimeye baglanugtar.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Dilnya Sagitk Orgitd (WHO) tarafindan bir pandemi olarak tansmlanan COVID-19 salginumn
yayilmasinin 8nlenmesi milcadelesi Aapsaminda PASABAHCE "nin bagh ortakhg Pasabahge
Magazalan A §. nezdinde yirOtdlen mogazacilih fasliyetleri 19.03.2020 tarihinden itibaren
gegici bir sire  durdurulmag olup Pagabahge Magazalan’nin faaliyetleri e-ticaret dzerinden
yritidmis olup s8z konusu faaliyetler 01.06.2020 tarihi itibariyle 49 magazada tekrar olagan
akiyinda sirddrilmeye baglamgtir

¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYIl
Yoltur,
f) Devrolunan Sirket 5-TRAKYA CAM

TRAKYA CAM nesdinde COVID-19 salgun sebebiyle mimari camlann faaliyet gdsterdifi
sehtdrierde miglenlerin taleplerindeki azalmaya bagh olarak Tirkive deht dretim hatlanndan
2021 v Mart avinda soguk tamisine baglanmas) planlanan 5. ditzcam finmunin 2020 vili
Haviran ay1 igerisinde derdurulmasing. baglatilmug ofan firn soguk tamiri malzeme tedarik
sfirecine devam edilmesine, fabrikndaki teknik, mali ve idari calisanlann is devamhihiginin
meyzuata uyumlu olacak selilde saglanmasina harar verilmistir.

10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Birleymeye taraf girketlerin dahil oldugu grup haklonda 8zet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konulan, birleymeye taraf girketlerle olan iliskileri ve
blregmeye taraf sirketlerin grup icindeki yeri

Taraf §irketler ayme sektdrde fnaliyel gostermekiedir. Taraf Sirketler'in de dahil oldugu
SISECAM Toplulugu, dizeam, cam ev esyasi, cam ambalaj ve kimyasallar a
kollaninda 14 Glkede 22.000 yakin ¢aliganiyla uluslararasi gapta faaliyet goste

sanayi toplulugudur. Urinlerini dilnyada 150'den fazla tilkeye ihrag eden § ﬁC
Toplulugu, satiglanmin yansindan fazlasini yurt digina yapmaktadr.

SISECAM Toplulugu dort ana gruptan olusmaktadir: Sisecam Dizcam (TRAK
Sisecam Kimyasallar (SODA SANAYI}).
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10.2. Birlesmeye taraf girketlerin dofirudan veya dolayh dnemli bafh ortakhklanmn
ddkiimil

a) Devralan Sirket - SISECAM

SISECAM'in  konsolide mali tablolarina yansiyan Devrolunan Sirketler’in bagh
ortakliklan asadidaki ilgili sirketlere ait bolamlerde verilmis olup, SISECAM'in,
Devrolunan Sirketler’in so6z konusu bagh ortakhiklanna Devrolunan $irketler’in
sermayesinde pay) nispetinde dolayh ortaklig1 bulunmaktadir.

Slrket
Ticaret Sicketin Faollyet | Odenmiy/Ciianimiy &g:fun Pars s.;f::ﬂm lie Olan
Unvam Konuwy Sermayesi Pn"‘:‘“'" Blrimi Pm’(, % higkinin
* . Nitelipi
Ditzeam, oto cami
T’g‘ﬂ A | veistenmiycam 1.250.000 000,00 | 89737955000 | TL 79 |gith
Qretimi ve satis _
oo Cam § e faalipet 9.397.29700 | 6752447,00 71,86 | Dagb
Sonovii A.S. ; —SILETN =434 TL 9 1 Orahlih
Cam ev egyast Bagly
PASABAHGE | otomatik aretimi ve 224.17.049.00 | 22293776100 [ 947 | oratik
saligi !
Cumis Kagu-karton Bagly
Ambalsj | ambalaj teetimi ve 9.000000,00 | 9000000,00 | . 100,00 | mﬁhk
Sanavii A.S. satigt
ANADOLU Cam ambalnj o . Bajtls
A Ortini ve sl 750.000 000,00 | SR7 11591187} o w28 |
Sodn ve hrom
SODA Bugh
SANAYII klm_\n::lm ;n:urm 1,000 000.00000 | 630.151.677.27 { o 6302 o A
Cam cfvaf ve
Caom Elyal i - . Bagh
Snayi A § |:'ol,'u:.'.l|::'I :;lum e 60000.000,00 | 36.11%.023,00 T 60,20 Oraklik
Camig . -
Elchtrsk E""“";‘:‘i‘”‘“ ke 2500000000 | 9.869.958.00 | o 3948 | Igtead
Urctim A S ¥
Camiy
Modencitik | €om hammaddelen 2014320638 | 20.143.206.38
AS Qrelem ve saip
Madeneilik
San veTie | Cmhammaddulori 50 000,00 50.000,00
AS Orelimi ve satig
Sigecom Dogalgnz depolama i
Enem A S ve saligt ile elekirik 15000.000,00 | 15 000.000,00
s tcarels
%m Sigorta acentehgi 200000000 |  2000.000,00
Cf/t;t i CA/rladc Ltfa ; 3
R
¥ ln.h'll' -I_Ile r\au “ £ T Iy l,-. lt“"‘ﬂ: Wi
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Sirket
Ticaret | Sirketin Fasliyet | OueomigiGikanimy | o Frketh | pyry sﬁﬁ‘““ ;| e Otan
Unvani Konusu Sermayesl Pﬂg o Birim] | ™0 'l!(%E ";h bigkinin
¥ Nitelifi |
Aracalik
Hizmetleri
AS. —
. SISECAM
yigecam Dig Toplulugu 500000000 | 500000000 | TL tov00 | Dagh
Ticarst A § tronlerinin ihracat Oriokhk
Bosen Eu[g:
Elektsik
Oto, Fro Grb. |  Elehtnk trctam 161.500 000,00 1.986,00 TL 0,04 lstrak
AS
Is Finansal B —
Kialama A S. Finansal kirnluma 695.302 645,00 530.31535| TL 0,08 ljllml\
SC Glass Itholal ve satry Baogh
Tradmp B.V hizmetleri St A 10090 ] ekl
. Ambalay atiklannn
%ﬁiﬂ toplanmasi, Bogli
Sistemleri ayrilmas:, iglenmesi, 58.000,000,00 | 52.200000,00| TL 90,00 Ortaklik
AS gen doatyomi ve
. kazonum
b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
Sirket He
Ticaret | Sirketin Falivet | Odeamig/Cikantmy | ¢ STkl | pyp, | Sirkelin | %4,
Unvam Koqusu Scrmaycsl Pn, . Birimi | ™5 13(’, N Higkinin
¥ W7 1 Nitoligi
Cam ambalaj - Bagh
JSC Muna Oretimi vo satig 17101887 17101.887 | GEL 100,00 Ortakik
Sisecam Fi
Gluss inansman, Buph
- Yatinm ve Cam 283.410 058 283 410058 { FUR 100,00 .
Pac[l;n&mg Ambalaj Satist Ortehlik
000
Ruscam ;
Cam ambalnj = Bagh
Gla i 14 697 671 769,65 | 14697 671.769,65 | Rubl 00.00
Pa ckn:ing tirctimi ve satip l ! 2 < ! Ortokhik
Holding
Camig
Elcktrik Elektrik tretimi 25,000 000 6323109
A.S.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLi CAM

Bagh ortakhif: bulunmamaktadir.

ficy fetA.g,,
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d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Sirketin Fashi Sirkefin Sirketin o
etin Faaliyet . on
Ticaret Unvant Konuss Sermayedeki Paya Parn Birimi Sennn)(:;k;kl Poys Migkinin
X Nitelitf |
PASABAHCE Cam ev eghust Bulgar
Bulgarm EAD | otomatik Gretimi ve 43000000001 § ovam 000 | Bagh
solg Oraklik
00OPusuta | Samevems 452547199727 | Rube 10000 | Bapl
saluy Ortokhk
ASABALICE g
g el ol o O IR ongo | B
g&:nglnclwmg satig Musr Pound ’ Orioklek
Sodn ve kristal cam
DENIZLI CAM | ev eyyas ¢l Dretimi 7.650 000,00 TL 5¢00 | Bagh
v saligy Ortakhik
PASABAHGE | Cam v eyust 3570000000 TL w000 B
. o ey . \ x agh
Maoarzalan A.S. | perakende satig Ortalhk
PASABAHGE Bugh
Gluss Gmbl Pozorlama ve satiy 25.000,00 EUR 100,00 Ortaklik
PASABAFICE _ ) 100,00 Bagh
VSA Inc. Pazarlume v sabig ABD Dolan 10000 | ookt
PASABAHCE ] 30.000,00 - Budh
Spain SL Puzarlama ve sabiy EUR 100,00 Ortaklik
PASABAHCE Bogl
(Shanghai) Pazarlama ve sabg 5 000.000,00 CNY 10000 | o0
Trading Co. Lid. 1
PASABAIHCE Bagh
SRE CE | Puzarloma ve sotsg 230012500  EUR 10000 | bt
PASABAHCE Finansman ve Bagh
Investment BV. | yotirmm girketi RLLIEE S L0 R Crlakhk
Istanbul Finansmen ve Boglh
Investment BV, | yotaim girkeld Lt o Ortakhk
Nude Design Finansman ve Bagh
Investment BV, | yatinm girketi e Ortakhk
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Sirketin Sirket ile
Sirketin Faaliyet Sirketin Olan
Ticarzt Unvam Konusu Sermayedeki Payy Para Biriml Sermny:del:l Poy1 fiigkinin
= Niteligi |
Nude Glass Finagsmom ve Bagh
investiment B.V. | vottrmm sirkety 16t.372,00 EUR 100,00 Ortakhik
¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYTi
Sirket lle
rketin
Sirketin Faaliyet Sirketin S Olaz
Ticaret Unvan Konusy Sermayeileld Pay1 Para Birimi Sermoyedeld Htiskinin
e8| ey |
Sigccam Soda Soda Oretima ve Bagh
Lukavue D 0.0 Sotigt 121571.000] KM 10000 | Griafic
Sisccam Bulgaria Soda Urtinten } Bagh
EOOD Ticareti 5000001  Lew 190,00 orukhi
Krom tarevieri
Qrctimi ve ticoret i 100,00 | Bagh
Cromital S.p.A. 1.120.000,00 EUR Ortaklik
Jigeeum Chem | 1tk Yatinmetligs 18146900000 |  EUR 00,00 [ Dedlt,
Sagecam Elyaf Sodn Urtinlen ; 10000 | Bagh
Sanavii A.S. Ticareti 0000000 =1L Oraklik
Oxyvit Kimyn Vitamin K-3 ve i Bagh
| San ve Tic. AS. Torevien 3 21000) etk 100.00) ormhiik |
ggam Krom Kemy asaliun Baglh
(Shméﬁhal::ddec Pozariama Ve Sanig 503.303,00 | ARD Dolan 100,00 Orioklikh
Sisceam -
; Soda Oronleri Bugh
Chcmllcr::s usA “Ticoreti 9.250.000,00 | ABD Dolan 100,00 Orlaklik
f) Devrolunan Sirket § - TRAKYA CAM
Slrket fle
Ticaret Sirketin Faaliyet | Odenmig/Cikanimay sﬁﬂ:‘f:;m Para s“s_::e:l;ou Olan
Unvani Konusu Sermayesi oh Birimi ¥ fliskinin
Panr : Payi(%) _ | Nikeligi
Trakya Finonsman ve Bagh
[nvestment yatinm 161.567.400,00 | 164.567.400,00| EUR | Oriakhk
B.V. & |
. Duzeam, oyna, 4 olayls
Lk lamine ve 7500000000 |  75.00000000 | BEN g
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Sirket lle
Ticaret | Sirketin Faallyet | OdenmiyCikarimey sef:ke_f:cu Para Se?m‘:f:ekl Olan
Unvant Konusu Sermayesi o Birimi 3 tigkinin

Payt Payi(%e) Niteligl
Bulgorin koplamal: camlar
EAD Qreum ve satisi
Sisccom Otocam ve beyaz Dolavh
Ao e N Ben A Brctinge 3000000000 ]  30000000,00 | BGN 10000 | Bogh
Bulgeri satig Ortoklik
EAD
Otomotiv camm Doloyh
G"‘S"‘f\""’ retim ve satig 158527037,00 | 158527037.90 | RON 10000 | Bagh
’ Orinkhk
Richard Tican Foalivel Dolayh
poite 10000000,00 | 1000000000 | FUR 100,00 | DBagh
Holding Orakhk
GMBH '
Automotive Olomotiv cami Doloyls
Al |t vesaby 5270 581 000,00 | 5270 581 00000 | RUB 10000 | Bagh
Rus AO Ortahlih
Automotive [thalal ve satig
Glass hizmetlen Dolayli
Alliance 34 569.150,00 34 369 150,00 | RUB 100,00 Bogh
Rus Truding Ortlhk,
000
TREG Finonsman ve
Glass salinm : Bagh
Holding 159.000 000,00 1130000000 | LUR 70,00 Ortoklih
BY
Trokya Dozeam ve ayno Dolayh
Gloss Rus Oretimi vie satig) 7.387.500.100,00 [ 5.171.250070,00 | RUB 70,00 Bagl
AQ Ortnhhh
Trakyn Ithalat ve soug Dolayl
P hizncheri 2000000000 |  14.000000,00 | RUB 7000 | Bapl
Trading Ortaklik
000
Sisveam Pozcam ve ayna
Fiat Glass Cretimi ve satigi Bogl
India 3.079.160.3500,00 | 3.079.160.040,00 | INR 100,00 mﬁl'k
Private L
Limited
Cavirova Ticari faaliyet
Cam San, $.397.297,00 264485000 TL 28,14 [surab,
A.S.
Camiy Elektrik tretimi ve
Elektrik satist 235.000.000,00 8.606.933,00 ‘ P 4,43 {stiral
Oretim A.S. d Faa"
Saint Dozeam Cretimi ve b y
Gobain ia 1.127.000.000,00 |  338.100.000, gé?,//."\;\,_ ¥, Istirak
k1oL =
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Sirket lle

Ticaret | Sirketin Fasliyet | Odenmiy/Cikerilmiy Sesnlnr:feﬂ:ckl Parn Sesr:uﬂa‘e::ekl Olon

Unvsnt Konusu Sermayes) Y Birimi S frigkinin

Pay1 Payi(%) Nitelig)
Glnzs Egypt
SAE
SISECAM Otomoliv camu Bap!
Otomotiv | retimi ve saugi 141.085.163,00 | 141.085 16300 TL 10000 | At
AS '

Sisccam Dazcam ve famine Dolavh
FlatGlass |  cam firetimi ve 18.010000,00 | 1801000000 | EUR 100,00 Bagh
lnly SRL ____sa; Ortallih

Sisccam Finansman ve
Flat Glass yahnm Bagh

Holding 97.662.700,00 | 9766270000 | EUR 100,00 | ooty

BV.

Sisccam | Dizcam, kaplamal Delavls
FlatGluss | cam vu laming 2280000000 | 2280000000 LUR 1000 | Bagl
South Italy @rclimi ve sauf o ] ’ Ona%.‘llk

SRL !

11. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

11.1. igleme esas finansal tablo dénemi itibaryla birlegmeye taraf sirketlerin inansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak {izere sahip oldugn Inemli
maddi duran varhklara iligkin bitgi

isbu baghik 11.1 aliinda sadece kamuoyu ile paylasilmg olan honsolide finansal tablolarda yer
alan maddi duran varlikiar toplamunda net defter degeri %1 ‘e dzerinde olan maddi duran
varliklara ilishin detaylora ver veridmislir.

a) Devralan Sirket — SISECAM

SISECAM"n konsolide mali tablolarina yansiyan Devrolunan Sirketler'in sahip oldufu
maddi duran varliklara agagidaki boiimlerde verilmis olup, bunun disinda SISECAM"1n
(solo) olarak 2019 yrlina ait sahibi oludufu ve maddi duran varhklar toplaminda net defter
degeri %1 ve iizerinde olan madd: duran varhklara iliskin bilgiler olarak asagidadir:

Kiraya
Edinildig! NetDeer  Kullanm < Kira
Clas) il LU Degeri{ BinTL} Amaci
Istanbul 1,
Ofsvalicat o5 5 4pp TuzialKesi, 313483 Ofs

alan

Merkez
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Kiraya

Edinlidijl NetDefler  Kullanim Veriidiise Kira Yilhik Kira
e Yo mi  Mevkd Doferi {TL)  Amact iiralayan  Donem Tutan {TL)
KiglKurum
Islanbi.ll I,
Ofis va ticarl Tuzla ligeal
priss 2019 31 402 Merkez 313 482956,00 Ofis - - -
Mazhallesl

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

ANADOLU CAM"1n 2019 yilina ait belirlenmig belirlenmis olan 8nemlilik kriterine gore
sahibi oldufu maddi duran varhklara iliskin bilgiler asagidadur:

Edinlidid) NetDefor o Ve i Ka YitkKira
L Yo m:  Mevid “"'{{l‘ BIn  aAmact Kialayan Donemi Tutan (M)
Kigiurum
Firin Eklpmanian 2019 - Mersin 42122 Ugretim . -
i 2014 406000 Eskigahir s12/8 Fane . . .
Eirn Ekipmanian 2008 - Eskigohir 44877 Oretim - .
Finn Maidne Exfpman 2019 - Marsin 76212 UOrelim - - -
Finn Exipmanlar 2019 - Yenigehir 45713 Uretm - -
Makine Exipman 200 - Mersin 41735 UOreten . ; .
Finn Ekipmanian 2018 - Gorakhovets.Rusya 44755 Uretm - - -
Bina 2013 32987 Ufe Rusya 42844 g;:o“‘ v oo s .
Arsa 1990 112245 Tuzla,Istanbul 105820 Oepn . i .

¢) Devrolunan Sirket 2— DENIZLI CAM

DENIZLI CAM"in 2019 yilina ait belirlenmig olan dnemlilik kriterine gtre sahibi oldugu
maddi duran sarliklara iliskin bilgiler agagidadir:

Kiraya
Net Defter Verildi Ise
In Yillik Kiea
Clns| SRt m2 Mevkli mguualn Kullamm Amacs Kealayan  hio T::ﬁ-m)
Kislntwu
Lazerii Markal Denizf -
Tt Makine 2019 N D, 1191 Uretim - .
Ordn Partatma Danizi n ?
Makines! 2018 - Fabika /20 Uretim - .
Otomatik Fuller Denizil

2018 - asn Ureltm - =

Makinasi

@T‘(ﬂjat j 'W GAGO! J%S Sanayii va '-r.ic- et A5
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Denlai

€l Imalst Firt 1989 - Fabria 1.105
g:'::n Elimalst 1987 ) I?:;fa 1.283
Arsa 1978 104.633 m 4973
Arsa 1978 8800 g'ﬂ';‘ﬁ;, 1.798

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE

Oretim

Oretim

Fabrika
Sahasi

Fabrika
Sahast

PASABAHCEnin 2019 yilina ait belirflenmis olan anemlilik kriterine gbre sahibi oldugu
maddi duman varhklara iligkin bilgiler asagida olup konsolide bagh ortakhg durumunda
bulunan ve devrolunan girketler igerisinde yer alan DENIZLI CAM'a ait bilgilere kend:

baltiminde yer verildigi igin aynica yer verilmemigtir;

Cinsi S gl mg Mevkil m;?:m Kullarm Amact
i

Arsa ms S618  Kiklares 85,849 vl
Bina 2016 S3000 Eskigshk 61685 e

Arsa 1999 436325 Eskigahvr 47996 Falran
Asa 1890 nae MR mem Depo
Oretim Binas1 2014 25 608 gﬂ;‘fm- 33 803 Uretim
Crelim Blnest 2005 25000 E:g:";‘t';'; 30792 s
Oretim Binas: 2013 26 2680 m: 26953 s
Urelim Binas1 2013 7150 ;mm 24827 Uretim

Grhattpblddh Gt

CP\/E!{GETHEE:R §

Kiraya

Karalayoy Kira Yl Kira
Kigliuru Bunem! Tutan{TL)
m

S . - o Pt

Trakya Cam San%i AS. /4
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¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYI]

SODA SANAYTI'nin 2019 yilina ait belirienmis belirlenmis olan onemlilik kriterine gore
sahibi oldugu maddi duran varhklara iligkin bilgiler asagidadir;

Kiraya Yillek
Net Delter
Edinildigi Kullamm Veriidilse Kira Kira
Cinsl it m2 Mevkil %?m (BIn amaci Kiralayan  Donemi Tutan
Kigl'Kurum (L)
Bushing Saf Platin 2019 - Balikesir 148.311 Oretem - - .
Bushing Saf Rodyum 2019 - Balikesir 37.084 Urelim - - -
~Ftrn Reflaider
Malzemelor] 2019 Battkesir 30.9584 Uretim - . -
Robol Tagiyicy Sistemnleri 2019 Balkesi 20,108 Oretim - - -
Elyal Sarma Makinesi 2019 Balikesk 2502 Uretim - - -
=Meakank Tesisat 2019 Balikeskr 24.481 Urelim - - -
Firin Foreheath
MOhendisik Paketi 2019 Balikesir 23178 Uretim - - -
Bosna Fabrika
Arsa 2008 1.182.055 Hersek 48 534 Sahaw . -
Bosna
Kazan Eldpman 2018 - Hersek 72585 Urelim - - -
Bosna
Kazan Ekipman 2019 - Hersek 22194 Uretim - - .
Kojen Gaz Turbinl 2009 - Mersin 34915 Uretim - .
Fabrika
Arsa 1696 165.000 Mersin 67 G4} Saham - - -
Fabrika
Arsa 1877 395.363 Messin 79073 Saham - -
Buhar Gretim Tesisl 2016 - Mersin 72027 Uretm - -

f) Devrolunan Sirket 5~ TRAKYA CAM

TRAKYA CAM igin 2019 yrhina ait belirlenmis belirlenmis olan onemlilik kriterine gtre
sahibi oldufiu maddi duran varliklara thgkin bilgiler asaiidadir

Net Defter
Ediniididi Kullamm Verllﬂlu iy
Cinsi T m2  Mavki ?L?erl(aln ol gl f“ﬁ “,‘.;?
KIQII‘K!mT
Eoman 0% 2019 - Polti 462963 Oretim i
Fioat Hatti Makina Urell
Elipman Polath 56431 .
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CAll

Float Hatti Mekine
Ekipman

Float Oretim Hath
Binalan

Float Halt Makine
Ekipman

Kaplama Hat
EXipmaniari

Lemine Hat
Ekipmentan

Jumbo Hat
Eklpmanian

Float Hatti Makina
Eldpman

Flost Hath Makine
Eklpman

Floal Hatti Makine
Ekipman

Oncam Hatts Makine
Ekipman

Yancam Hatt Makine

Ekipman

Oncam Hattr Makine
Ekipman

Yancam Hatti Makine

Ekipman

Float Dretim Hatt
Binalan

Floal Haiti Makine
Ekdpman

Ayna Haits Binasi

2014

ms

2015

2018

n7

2015

2010

2019

25

2015

208

2015

2016

2014

Polath

209.274 Yenigahir
36875 Bulgaristan
- Bulgaristan
- Yenisehic

- Buligaristan
- Bulgaristan
- Hindistan

- ltalya

- Bulgaristan
- Rusya

- Rusya

- Romanya

- Romanya
80582 Bulgaristan
. lialya

18.521 Rusya

o

hﬂau

66.431

67.941

184 913

211

89 289

13t 427

78 824

155.877

144.582

251533

118782

9423

6133

T .a712

74 226

50 624

Oretim

Oretim

Urelim

Oretim

Uretim

Uretim

Uretim

Uretim

Uretim

Utetim

Urelim

Uretim

Oretim

Mozl Cam

anWﬁx 3.
rpkya

Wl LL\




Float Hath Binas 2014 72221 Rusya 254458  Uretim - - -

112, Maddi duran varbklar fizerinde yer alan lasulamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan haklonda bilgi

Birlegmeye katilan Taraf Sirketler'in maddi duran varl:kian azerinde tican faaliyetlenn
zorunlu kildiklan disinda ve her haltkarda faaliyetlen, karihig veya projeksiyonlan
olumsuz etkileyebilecek herhangi bir kisitlama, ayni hak ve ipotek yoktur.

1L.3, Maddi duran varhiklann rayig/gercege uypun degerinin bitinmesi halinde bu defier
ve dayandifs deZer tespit raporu haklanda bilgi

Mali tablolarda yatinm amach gayrimenkuller olarak takip edilen maddi duran sarliklanin
rayi¢ / gergege uygun defieri hakkinda bilgilere iligkin SPK lisansh defierleme sirketleri
tarafindan hazirlanmis deglerleme raporlart birlesmeye taraf tim sirketler igin ekle (Ek 2 (.

(). (iii) ve (iv) - Degerleme Raporiart) pavlasiimistir
a) Devralan Sirket — SISECAM

Ehspertiz Ekspartiz Stniflandinknas: MDV Defjerieme Fon

Madd| Duran Defjari Raporu Tarthl  {¥atmm amagh olup TutaryDadar
Varhik Cinsi Edinme Tarlhl {TL} ve Nosu olmadify) DugLklugl Tutan (TL)
11122019
Arsa 23032012 302.400 000 Yatirim Amach 172174155
19_400_333

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Maddi Duran Eksperilz Ekspestiz Smiflandiriimas: MOV Degeriema Fon
Vartk Cins)  CairmeTarlhi  Deflerd  RaporuYarih  (Yalinm amagh olup Tular/Deger
{m) ve Nosu olmadifji} DUsGIUgy Tutan (M)
lginde Fabrika
09122019
Binas Ve

19_400_327

¢} Devrolunan Sirket 2 - DENIZLi CAM

Yoktur,

[
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d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Maddi Duran Eksperilz Ekspartiz Sillandmimasi MDV Dejerieme Fon
Varik Cinsl Edinme Tarthi  Defer) RaporuTarihi  (Yatinm amagh olup Tutar/Deder
(T ve Nosu olmadiii} Dagtikiifa Tutan
12122019
157 432
Tatla 28122019 403 534 19_400_328 Yatirean Amagh
2811.2019
Arse 11052007 8563561 Yatirm Amagh LLE
18_400 329
8 Kath 45 Badwmsiz
sm:mlr:;rgr s 012000 935000 2 112019 Yatwim Amagh 67288
Han
Apariman 19_400_330
(769 Ada 16 Farsel
44 Nolu
Bafjmsiz Baltm)

¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYI

Yoktur.

) Devrolunan Sirket S - TRAKYA CAM

Maddi Duran Ekspertiz Ehsperiiz Sinflandmimasi MOV Dederleme Fon
VartkCingi  CoinmeTaril  Dedert  RaporuTarihi (Yatinm amacii olup Tulan/Deger
(118 ve Nosu oilmadi) Duglidtgl Tutae
lginde Fabrka o
22019
ﬂ‘"@'{'ﬂ‘,’;ﬂ, - 15112007  74.300 000 Yauom Amagl 407744
Arsa™ 18_400_327

12. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA ILiSKIN
DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuclany

a) Devralan Sirket - SISECAM

Bin TL

Fodi

lgbu hisimda yukarida (b) paragrafinda yer alnn ersorun 2 maliks bulunmakta olup, ANADOLU CAM’m hisse
oramt 2382/ 2400, TRAK YA CAM'in hissc orans 18/2400°dir Deflerlendmme sonuctnln orsonin puzar degeri
KDV hari¢ 74.300.000 TL olarak tespit edilmis olup, ANADOLU CAM'a ait 238272400 hisse defieni
73 742.750 TL, Trakya Cam’s nit 18/2400 hisse deferi 557 25071 olarak hesaplanmusgtir

13bu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak azere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,

SODA SANAYL, TRAK YA CAMa iligkin i portardan temin edilen tablolar ahsi belirtilmedsiice bin
TL. olarak siade editmistir.
1L

m
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3 Aralik 3 Aralik

VARLIKLAR 2015 018
Dtinan Variklar
Nakll ve Nakk Banzerleri 8388813 3164017
Finansal Yalimlar 426120 21918
Ticarl Alscaklar asrz022 3.234.587
ligkiti Taraflardan Ticarl Alacaidar & 829 2292
ligldll Otmayan Taraflardan Ticar Alscakiar 3.568 193 3232 295
Diger :llllkhl' bo N 275048 48 565
Migter Shzlegmatermden an Varikler 23.450 .
Turev Araglar 25.764 -
Stoklar 3831.430 3006 188
Pegin Odenmiy Giderler 233893 305390
Carl DBnem Vergisiyle ligilh Varikiar &0.550 34.028
Difjer Dénen Variklar 390 157 299 507
Ara Topiam 17.211.198 10.314.193
Salig Amach Sinftandirilan Ouran Variklar 28 058 204
Toptam Dinen Varthisr 17.241.264 10.314.397
Duran Varlikiar
Finansal Yatmmlar 2537234 2353790
Ticari Alscaklar 275 299
Oidar Alacaklar 12409 26 788
Torev Araglar 84.150 g
Ozkaynak Yontemiyle Degarianen Yalinmlar 710.578 628 895
Yatirm Amagh Gayrimenkuller T72.422 720 968
Maddi Duran Varkidar 14 684 667 12177 322
Kullanim Hakl Varhidan 188 156 -
Maddi Oimayin Duran Varlddar 530 387 580.100
= Sereflys 301 469 274 084
Offer Madds Oimayan Duran Variklar J28 910 J08 016
Pegin Odenmiy Giderter 372080 185 020
Ertelenmis Vergl Varkd 1083 602 779.449
Duran Varkkiar 443 &24 4 603
Toplam Duran Varhikiar 21.608,584 17.494.244
TOPLAM VARLIKLAR 38.760.830 27.208.841
Yeniden duzenlenmis
31 Aralik 3t Arabik
KAYNAKLAR 2019 2018
Kisa Vadeh Yukuminiukier
Kesa Vadell Borglanmatar 2634647 1899 428
Uzun Vadeli Borglanmalann Krsa Vadell Kismian 2016194 1.203 331
Diget Finansal YokOmi0iOkiny
Ticarl Borglar 2093 (182
lighif Teraflars Ticar Borgiar 84,154
lighdi Cimayan Tarafiara Tican Borglar
Galiganiara Safilanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Dijer Barglar
liigkil Terafara Dider Borgiar
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- IigkA! Oimayan Taraflars Digar Borglar 112 560 50761
Migterl SSziegmelerinden Dodan Vokiminink 27183 .
Tlrev 587 280
Ertelenmiy Gelirler 90058 29881
Ddnem Kan Vargl YOkOeniDIOGD a8 419 70 092
Kisa Vadel Kargthidar 1556830 174.098
Dijer Kisa Vacisll YOkOmiQiQkler 270674 218 850
Tﬁ Kisa Vadell Yilkimliliikier £191.171 §.006,159
th akumiy
Uzun Vadel Borglanmalar 10594 795 4333824
Diger Borglar 30.608 1.244
Tirev Araglar 89.804 -
Ertalenmis Gelirler 82948 86 855
Uzun Vadsll Kargiiklar 451.185 400.748
Entelenmis Vergl YakImi0 g0 198.946 288 027
Taplam Uzun Vadalj YikUmluiikier 11.426.282 8.080.498
Toplam Yikamitiidkler 10.817.463 11.086.688
OZKAYNARLCAR
‘Ana Ortakln AN CZkaynakiar TAA2508 TZR0R188
GOdenmiy Sermaye 2.250 000 2250000
Sermays Dlizekme Farktar 181.428 18% 428
Paylasa [igkin Primler {}skonictar) 527 527
Kar vaya Zerarda Yenklen Simiflandmimayacak Birkmis
Difjer Kapsamii Gellrler {Giderier) . 2091830 2004 509
= Yeniden Deflerleme vo OlgOm Kazanglan (Keyiplan) 2091 880 2004 509
Madd Duran Varilk Yeniden Dejerfeme Artiglen (Azahiglan) 2092 838 2010.108
- Tanmianmug Fayda Planian Yeniden Olgam Kazangian (Kayplan) (1.158) (13 539)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirdacak Birlkmis
Dijer Kapsamh Gefirler {Gideriar) 22858618 1.581.229
= Yabanc: Para Geviim Faridan 2273 280 1579.362
= Fiskten Korunma Kazangien (Keyipian) 4881 {219}
~ Yenldan DaJerdama va Siullancime Kazanglan (Kayiplan) 1675 2085
Sabimays Hazr Fin, Varilann Yaniden Da) veAreys Siniflandirma Kazanglan (Kayplen) 1675 2088
Kardan Aynlan Kisitlanmy Yedekier 187 644 158 437
Gegmip Yillar Karlar veya Zerarian 5721 078 4231128
Net Ddnsm Kari veya Zsran ; 1 504 534 22882
Kontrol Glict Olmayan Paylar 4.510.880 4.018.318
Toplam Ozkaynaklar 14,133,388 15.712.988
TOPLAM KAYNAKLAR 38,750,838 27.808.641

31 Arahik 2019 tarihi itibarivle finansal durum tablosunda bir 6nceki yila gore meydana gelen
degisimler belirlenen nemlifik sev iyesi isiginda agiklanmugtir Bu baglamda aktil bu; ahlogan

%10° unu olugturan kalemlerden bir dnceki yila gbre %10° dan fasla defiisim goéstermis olanlarin
degisim agiklamalanina ver verilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12 2018 tarthindeki 3. 164.017.000 TL' den 31 Aralik 2019 tgg
8.368.913.000 TL® ve yilkselmistir. SISECAM. 14 Mart 2019 tarihinde vadesi 14
olan 700.000,000 ABD Dolan tutannda tah il ihraca gergeklestirmistir ve aym do
icerisinde ihrag edilmis olan tahvile iligkin yaklasik 200.000.000 ABD Dolan tutan
(buy-back) gerceklestirilmistir. Net ethisi 500.000.000 ABD Dolan olan bu islem

benzerlerinde artisin terpel sebebi olmustur.
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Maddi Duran Varhklar 31 12.2018 tarihindeki 12.177.322.000 TL' den 31 Aralik 2019 tarihinde
14 684.667.000 TL' ye yikselmistir. 2019 yih igerisinde SISECAM 2.850.882.000 TL maddi
duren varhk yatinms gergeklestirmis olup baghce y atirm kalemleri, Tdrkive'de cam ambalaj grubu
igin iki soguk tamir ve bir veni finn yatinm, Bulgaristan ve Giney ltalva'daki dtzcam hatlannin
soguk onanmiart. Tarkiye'de dizcam yeni hat yatinims, cam elyaf fabrikasiun balamu, ekipman
venilemeleri ve kimyasaller grubunda operasyonel verimlilik yaurmlar ve 2019 vilt son
cevreginde $ISECAM Toplulugunun kiralama volu ile yerlesimde bulundugu genel merkezinin
sain ahamast olmustur, Diger vandan 2019 wili icerisinde maddi duran sarhiklar igin
1.244.594.000 TL amortisman gideri olugmus ve Tark Lirasi'nin vabanc para birimleri harsisinda
deer kaybetmesi sonucu da Tarkiye disinda ver alan bagh ortakliklanimn maddi duran
varlklaninda net ofaral 1.004.408.000 TL yabanci para ¢evrim farklan artisi meydana gelmigtir.

Uzun Vadeli Borglanmalar 31.12,2018 tarhindeki 4.333.624.000 TL' den 3] Aralik 2019
tarihinde 10.594.795.000 TL’ ye yikselmiglir Nakit ve Nakit Benzerlerinde tahvil ihraci
dolayistyla meydana geren artiga paralel olarak Uzun Vadeli Borglarda da artiy meydana gelmistir.

Yenkien
diizenlenmiy
1 Dcak- 49 Ocak-
31 Aralik 1 Aralik
BinTL 2019 2018
Hasilat 18 058 686 15 550.314
Sabigtarin Maliyeli (12179 031) {10 388 363)
Ticarl Faallyetierden Briit Kar (2arar) §.879.658 8.160.951
Genel Yonelim Giderler (1 037.506) (884 278)
Pararama Giderler) (2311.288) {1 865 533y
Aragtna ve Geliglirme Gedarleri (74 310) (75 289)
Esas Faaliyetierden DiJar Gellrier 847 114 1 126.547
Esas Faaliyetierden Dijer Giderler {472 580) (608 358}
Ozkaynak Yantemiyle Dadertenan Yatinmlarin
. Kartanndan (Zararlanndan) Paylar 96.351 132.754
Esas Faallyet Kar: {Zaran) 2.927.428 2.988.718
Yatinm Faaliyetierinden Gelirler 846,504 1.127.564
Yalwun Faalyetlerindan Giderler {8b 225) {269.600)
TFRS-8 Uyannca Befirlenen Dejer DisGI0Sh Kazanglan (Zarsrarn) 7.808 {80 010)
igtirakler, Mistarek Kontrol Edilen |gletmeter ve
Hajjh Ortakikiardan Dijer Gelirler (Gidarler) - (89.502)

Gemgade Uygun Defier Fark) Dijer Kepsamh Galire Yansitdan
Finansal Variikiann Gergege Uygun Deber Fark Kar veya
Zarer Yansthilan Olarak Simflandinimasinda Kazanclar

Finansman Galirl {Gideri) Onces! Faaliyet Kan (Zaran) 3483.60

Finansman Gellrles| 2029,
Finans:nan Giderferl (2928

Strdirlien FaaRyetiar Vergi Oncesl Karr (Zarar) 2596038 = ¢+ \ )

2y "-fz'i,/ A l/
Slrdurliien Faaliyetler Vergl (Glderi) Galir 04ty 5T (Eeng
- Danam Vergl (Giderl) Geltl (283143~ - "% "°i510320)

Ertelenmig Vergi (Gider]) Gelir e, ez
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LD -
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‘Dinem Kani (Zaran) 2.700,319 3.365.897
Dinern Karmin Zaraninm) Daddem

=~ Kontrol GGcO ma_yan ﬁht 785 785 1.076.985
- Ana Ortakiik Paylari 1.904.534 2.288.912
Pay Bagma Kazang 0,8465 1,0173

SISECAM Toplulugunun satis gelirleri 2019 yih sonunda bir 6nceki ydl ile hargilestinidiginda
%16 artiy kaydederek 15550.314.000 TL'den18.058.686.000 TL seviyesine ulagmustr, Tork
Liras”'mn ana para birimleri kargisinda deger kaybetmesi. Torkiye'de enerji maliy ellerinin
vihselmesi, bas i Kollannda talep Kosullanimun asefi vonld seyri, kapasite planlamalari
sercevesinde harliliin bashilanmast nedenleriyle 2018 yilt sonunda %33,2 sevivesinde olan brit
har marj1 2019 11l sonunda %532,6 se\ iy esine gerilemistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler esasen ticari alacak ve borglardan kaynaklanan hur
fark: gelir ve giderleri, vade fark: gelir ve giderleri. hurda sati1 kar ve zararlan . hammadde salis1
har ve zararlon, reeskonl faiz geliri ve giderlerinden olusmakta olup esas fanlivel gelir ve
giderlerinin bir dnceki yila gére dilymesinin ana sebebi 2019 yilinda gerceklesen kur farklan gelir
ve giderlerinin 2018 y thna gore ditsok halmastdir,

Yatinm [anhyetlerinden gelir ve giderler ise esasen vadeye kadar elde tutulacak olan finansal
varlthalrn degierleme farklan, yatiim amagh gayrimenkullerin degerleme forklan, maddi duran
varlthlann satig har ve zararlanndan olusmakta olup yatinm faaliyetleri gelic/gider net rakammn
2019 3 th sonunda bir 6nceki y 1la gore %35 daismesinin ana sebebi kur farki degisiminden Kaynakls
vadeye kadar elde tutulacak finansal varlih degerlemelerinden kaynaklanmigtir

Finansman gelirleri 2018 yili ile karsilastinldiginda ayni seviy ede halmakla birlikte, vatinmlannin
finansmaru ve tahvil ihract kaynakh ilave borglanmalar neticesinde finansman giderleri 2018
yiitnda 2.431.476.000 TL iken 2019 yilinda %20,3 arlig gostererek 2.926.531 000 TL ses ivesine
yikselmigtir.

Tiim bu gelismeler dogrultusunda donem net hon 2019 vilinda bir 6nceki yila gore %:19,7
2.700.319.000 TL seviyesinde gerceklesmig 2018 yilinda %21.6 olan net dénem kaor /
2019 ymihnda %14,9 olarak gercellesmistir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Bin TL
VARLIKLAR 31 Arahk 2019

Ddnen Varhklar

Naki ve Nakit Benzerler
Finansal Yalinmlar
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Ticari Alacakiar 1045180 7735658
lkgkii Tarafardan Tican Alacakiar 2354 2817
- Mgkit Olmayan Taraflardan Tican Alacskiar 1.042 806 706881
Dijer Alacaklar 99 400 53 248
- Mgkdil Tarafiardan Diger Alacaldar 87.522 42 884
- liigkiil mayan Teraflardan Digjer Alacaidar 11988 10 384
Mogler| Sazleymeterinden Dogan Varhk'ar 15017 -
Torev Araglar 494 -
Sloldar 814104 419254
Pegin Gdem'l# Gideriar 43 381 43548
Carl Dinem Vaergisiyle gy Varlisdar 7.009 6758
Difer Donan Varhklar 13931 14.443
Toplam Dnen Varhilar 2.876,808 1488088
Buran Vartiklar
Flnansal Yatinmiar 345 570 327 801
Dijer Alacaklar 58S 500
Tlrav Araglar 14844 -
Cakaynek Yantemiyle Dederenen Yatmnmiar 15 785 18 932
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 73742 77911
Maddl Duran Variidar 3478.037 27236894
Kullanim Hakie Varbidan 17731 -
Madd Olmayan Duran Vathiklar B 5325
- Jerefiys 5112 4032
- Differ Maddi Ofmayan Dyran Varikdar o009 1293
Pagin Odel'lrl'lg Giderlar 48412 93 407
Ertatenmly Vergl Vara: 38 398152 255326
Toplam Duran Variskiar 4.397.879 J.815.896
TOPLAM VARLIKLAR 7.273.584 5.001.7862 l
KAYNAKLAR 31 Arattk 2018 31 Aralik 2018
Kisa Vadati YUkUrnililkler
Kisa Vadeli Borglanmalar 848.015 575842
Uzun Vedell Borglanmalarin Kisa Vadell Kisimlan 403 941 242851
Ticari Borglar 575 081 483253
ligiill Taraftara Tican Borgler 170 065 97 378
Uigkii Olmayan Taraflara Ticad Barglar 405012 365875
Galiganiara Safjtanan Faydafar Kapsaminda Berglar 387 2788
Difer Borglar 49 041
lskxl Torsfiarn Difjer Borglar 20847 T8 5901 N,
Migiilf Otmayan Tarallara Difer Borgiar 22384 150982, § 7 Y
Magteri Sdzleymelerinden Ooflan YokGmiDlokler 0.0B6 - -k \\
Ertelenmiy Gelirler 10 885 R 7. N {-
Ddnem Kari Vergl YOkOmibIogo . LTI . I'-
Kisa Vadeli Kargdridar 51 805 FORT . B £ 1 DR N
Kisa Vadell YOkOmRIGkler 22488 L tazdien L F )
Toplam Kisa Vadell YukUmiiUkier 187432 ~ iowses ./ 1
T g
Uzun Vadell Yikumiuiikler v ‘__/
T ey,
Uzun Vadell Borglanmalar 2398 426 1239811 ]
Uzun Vadsl) Karpiliklar 70312 . 8324 !
Ertelenmig Vergl YUkOmidNg0 4456 WY aeso I
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Toplam Uzun Vadell YukGmiulukles 2473.234 1306.718 ;
oplam Y0 illkiar 4ATETY 2892320 1
OZKAYNAKLAR E
Ort. Ozkaynaklar ZE28.011 2300482 1
Cdenmiy Sermaye 750.000 750 000 E
Sermays Dlzeltma Farklari 1 1 "
Kar veys Zacirda Yeniden Sinflandintmayacak Blkmig [
Cijer Kapsami Gelirter (Gidesier) 720,038 €50.081 3

= Yanidan Doferferma ve Kazangien (Kayiplan) 720036 650.051
- Madd Duran Varik Yeniden Dederlerme Arigian (Azshglan) 718903 £51.671 \
~ Tammiannng Fayde Franlan Yeniden Olgm Kazanglan (Kayiplan) 1.133 {1610) 1
Kar veys Zarards Yeniden Sinflandmiacak Birkmiy i
Dier Kapsamb Gelirler {Gidesler) (181 850) (223 144) -
Yabanc: Para Cevrim Faridan {203.447) (223.144) [
Riskten Karunma Kezanglan {Kayiplan) 21.597 - d

Kardan Aynian Kmitlanmig Yedelder 180 125 168.227
Gegmis Y illar Karlan veya Zararlan 821.475 513574 3
Net Ddnem Ken veya Zaran 527224 450.743 ;
aklar 2826011 2.300.487 k

TOPLAM KAYNAKLAR 7.273.804 §.001.782
31 Aralik 2019 tarihi itibarivle finansal durum 1ablosunda bir dnceki yila gore meydana gelen 4
degisimler belirlenen Snemlilik seviyesi 1gifinda agiklannugtir. Bu baflamda aktif bayahiogan 4
%10 unu olusturan kalemlerden bir 6nceki yila gore %10° dan fazla degisim gdstermis olanlarin ,
degigim agiklamalanna yer s erilmistir, |
Nakit ve Nakil Benzerleri 31.12.2018 tarihindehi 153.458.000 TL' den 31 Aralth, 2019 tarthinde “

989.866.000 TL' ye yokselmigtir. Sichet 14 Mart 2019 (acihinde vadesi 14 Mart 2026 tanhi olan
ve SISECAM tarafindan 700,000.000 ABD Dolan olarak thrag edilen 1ahvilden garantor oldugu i
140.000.000 ABD Dolan tutanm kullanmus ve aym ddnemde 2013 yili igerisinde thrag edifmig ]
olan ve garanidr oldugu tahvilden de yaklasik 40.000,000 ABD Dolan tutannda geri alim (buy- ]
bach) gercehlestirmigtir. Net etkisi 100.000.000 ABD Dolan alan bu islem nakit ve nakit ;
benverlerinde artigin temel sebebi olmustur,

Maddi Duran Varhiklar 31.12.2018 tarihindeki 2.736.694.000 TL" den 31 Aralih 2019 tanhinde ]
3.476.037.000 TL’ ve ydkselmiglir. 2019 vilt igerisinde Sirket 887. 103.000 TL maddi duran varhik :
yatinm gercekleslirmug olup bashica yatnm halemleri, Torkiye'de cam ambalaj grubu igin iki
soguk tamir ve bir yeni finn yatmm olmustur. Diger yandan 2019 vili icerisinde maddi duran
varliklar igin 427.539.000 TL amortisman gideri olusmug ve Tark Lirasi'nin da baghca
hary:sinda da yaklagik %26 deger kaybetmesinden otari de agirhikh olarak Rusya'da muj;
ortaklifinin maddi duran varliklan kaynakh net olarak 1.004.408.000 TL yabanci p,
farklan artigt meydana gelmistir.
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Uzun Vadeli Borglanmalar 31.12 2018 tarihindeki 1239.811.000 TL® den 31 Aralik 2019
tarihinde 2.398.426.000 TL® ye vihselmigtir. Nakit ve Nakit Benzerlerinde tahvil ihrac:
dolay1sty la meydana geren artisa paralel olarak Uzun Vadeli Borglarda da artig meydana gelmistir.

8in TL 31 Aralk 2018 31 Aralik 2018
Hawilal 4.307 225 3230558
Satiglann maltyeti (2873 601) (2254 878)
Ticari taallyetlerden briit kar (zarar) 1.43).824 976,678
Ganel Yonetim Glderteri (281,488) {218 080)
Pazariams Giderier (530.942) (342994}
Aragtirma ve Geligtirme Gldariasi {2183) {1 089
Esas Fallyetlerden Dider Gelirler 100.426 184 033
Esas Faflyellerden Dijer Giderlar (41.064) {137.837)
ESAS FAALIYET KAR! (ZARARD 689,382 458.731
Yaltrm Faaliyetierinden Gelitlar 70.873 121.074
Yatiim Faaliyellerinden Glderler {4018) (26.012)
TFRS 8 Uyaninca Beiilenen Dader DOg0KOJ0 Kazanglan

(Zararlan) va Defer DLSINOA0 Zarartaninn Iptatied 859 (3418)
Ozkaynak Yontemlyle Degarienen Yatmmlarn Karlanndan

{Zaralannden) Paylar 2048 3318
FINANSMAN GELIRI (GIDER) ONCESI FAALIVET KaRI (ZARARI) 768.123 654,603
Finansman Gelirleri 129 300 250 465
Finansman Giderleri (475.350) (415 573)
SURDUROLEN FAALIYETLER VERGI BNCES| KARI {ZARARI) 422,183 389.585
StrdUrUlen FasByetler Vergi (Qiderl) Galiri

Danem Vesgi (Glderd) Gelin (19818) {12 108)
Ertelenmiy Vergi (Giderl) Gellri 124879 73284
DUNEM KARI {ZARAR) 627.224 450.743
Dinem Kan {Zarannin) Dafjiloms
Kanirol GOe0 Olmayan Paylar - -
Ana ortalkilk paylan 627.224 460.743
Pay Bagina Kazang Q,7030 0.8&10--—.\\
H 1 ’/ ¢.1255' RN

ANADOLU CAM bir onceki (31.12.2018) yila gore %33 aruig kaydederek yih 4.307.225.000 Swy

Grin miksindeki degiisim konsolide gelirlere %23 katlt saglams, bunun %84 Tirk Lidisy'sd
baslica para birimleri ve Ruble karsisindaki deger kaybindan kaynaklanmustir, Yerel pix
2019 y1h boyunca cam ambalgj diritnlerine olan talep 2018 vilina g6re zavif knlnustlrﬁ.._ ih

TL'lik hasilat ile hapatmustr. Faaliyet gosterilen ¢ bolgede vapilan ton bagina fivat amtigtan <% )
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ikinei yandaki sats performansi 8nemli olcdde artrus ve ilk vanda gorilen %! 51k hacim
daralmasi yil sonu itibariyle %6 seviyesinde gerceklegmistir. Torkiye'den vapilan ihracatlarda
vildan yila %59 hacim artisi kaydedilmistir. Aymi anda, Titrkive disi faaliyetlerin satiglar: %0,4
artmusty. Y1l sonu itibariyle %38 artiy gdstermis olan uluslararas: salislar konsolide gelirlerin
%5 T'sini olugturmugtur.

Hammadde 1e enerji maliyetlerindeki astiglara ve bunlanin yam sira yasanan ambalaj, malzeme ve
amortisman masraflanndaki artiglara rofmen, cam ambalaj Tarkive birimi brit kar marj %29dan
%32ve gelmistic. Rusya'da karlilik %32'den %35'e gelmis, konsolide bazda brot har nominal
olarah %47 artmug. brut kar marji ise %33 olmugtur,

Diger vandan faaliyet giderlerinin hasilat: oram 2018 sihinda %16 ihen 2019 ythnda bu oran satig
thracat satis hacmindeli artiglar ve diger vandan Tirk Lirast'mn bashca para birimferi ve Ruble
kargisindaki deger haybindan dolay1 %17.3"e vilkselmigtir.

Yeni finn yaunmlar,, hapasite artislan, sofuk onanm, halip ve operasyonel verimlilik konulu
yatnmlar icin 140.000.000 Euro tuwlannda yatinm harcamas olmustur. Bunun sonucu olarak
vatinmlanmin finansmani ve tahvil ihract hayvnakls ilave borglanmalar ve Tark Lirasi’min baslica
para birimleri karsisinda deger kaybetmesi neticesinde finansman gelir ve giderleri net olarak
2018 yilinda gider yonlg 165.108.000 TL iken 2019 vilinda %109,5 astiy postererek 345.960.000

TL sevivesine vitkselmistir

Tam bu gelismeler dogrultusunda esas olarak britt karda nominal olarak %447 olarak meydana
gelmig olan artig neticesinde donem net han 2019 vilinda bir dnceki yila gore %17 artarak
527.224.000 TL seviyesinde gergehlesmistir.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

LR

VARLIKLAR 3 Aralik 2098 31 Arali 2018

DSnen Variklar

mmﬁ 86960687 ] W

Ticarl Alacaklar 14 825 801 21 008 012
lighi Terafardan Ticar Alscaklar 14 838 248 20 623.289
ligkif Oimayan Tarafardan Ticar Alacailar 137,353 384723

Diger Alacakiar

21.853

- [igkii Cimayan Tarsfterdan Dier Alscailar
Migler Sazleymalerinden Dojsn Alacaktar
Stoklar

Pegin Odenmiy Giderler

Diger Danen Varhklar

21.859
13378 234
172ra 218

1674290
B34

TN




Topiam Donen Variikisr ~ e5.014.843  E3.000.080
Duran Variddar
Madd Duran Variidar 8 007 554 68020076
Kullsnim Haklo Variiklan 37 165 -
Maddf Olmayan Duran Variidar - 14 899
Difler Madd! Oimayen Duran Varikdar - 14 899
Ertelenmiy Vergl Varkih 1826242 2878864
Toplam Duran Varikiar $9.870.06 0.971.E
TOPLAM VARLKLAR 25158004 124.310.928
KAYNAKLAR 31 Aralik 2018 31 Arahik
2018
Kisa Vaoali YUkUmiulGkier
2un Vadell Barglanmalarin Kisa Vadel Kraimian 46 844 -
Ticarl Borgler 8170057 6848775
« iyl Taraftara Ticad Borglar 1.456 488 721 510
- Kl Olmayan Tersflara Ticar Borglar 6713569 6227 285
Galtyaniara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.805.008 2375044
Digjer Borglar 33190060 40129223
- Makd Taraflara Difjer Borgier 33150254 40075407
- Mskil Olmayan Taraflsra Digjer Borglar 40 708 53816
Entelenmiy Gelirler 7813 204 243
Kisa Vaduli Kargibklar 730 182 1276755
Galisanivra Sajianan Faydslara ligkdn Kargiikdar 346.414 410.185
Oidar Kisa Vadell Kargihidar 383.708 585.590
Diger Krsa Vadeli YOkiminiDkler 2281270 870 367
To% Kisa Vadell YokOmidiuiter _47.372.264 51.803.407
Uzun Vadef Yuktmittitkier
Galantara Sagianan Faydalara lighin Uzun Vadeli Kargdiklar
13.059.084 9500525

—Toplam Uzun VadeR YOkiEmialikler

13.089.084 0.500.526

_Toplam YikGmidliKier €0.431.338  61.300.932
OZKAYNAKLAR
Odenmiy Sermays 15000 000 6.000 000
Sermaya Dazetmes! Farklan 20891.542 20891542
Paylara {igkin Prmier (lskenlolar) m3Is
Kar veyn Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Birikmiy
Oijor Kapsaml) Geildar veya Giderter 42.475 038
Yen/den Dejerieme ve Gicam Kezang/Kayiplan 43 897 376
Kedem Tatminsti Kargihly AktOeryal Kayip{Kazang) Fonu e
Kardan Ayrilan Kisittanmg Yedekler 699 583
Gegmig Yillar Karlan / Zararien) {7.815 645)
Net Ddnem Kan / (Zaran) (5.578 604}
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31 Arabk 2019 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda bir onceki yila gore meydann gelen
degisimler belirlenen dnemlilik seviyesi 11ginda apiklanmustr. Bu baglamda aktif biiyoklagiin
%]10" unu olugturan kalemierden bir dnceki yila gore %10°dan fazla degisim géstermis olanlarin

degisim agiklamalaning yer veritmigtir,

Nakit e Nakit Benzerleri 31.12.2018 tarihindeki 187.322 TL'den 31 Aralik 2019 tarihinde
8.696.067 TL've yokselmistir. Artisin 6nemli sebebi il igerisinde meydana gelen 9.000.000
TL’lik sermaye artisindan kaynaklidir.

DENIZLI CAM 1om satiglonimi PASABAHCE nin sdzlesmeli Oreticisi olmast nedenivle gecerli
olan transfer fivatlandirmast wygulamalanina uyumlu olarak PASABAHCE ve yapmakiadir. By
vesilevle ticari alacalMlar ve stoklar PASABAHCE'den gelen siparisler ve tahsilatlar
dogrultusunda deBisim gosiermektedir. Gelen tohsilatlar ile de ticari borglar ve diger borglarda 4
takip edilen SISECAMa (solo) olan iliskili taraflara borglar kalemleri (inanse edilmekiedir. Bu
dofiruluda bakildiginda, ticari afacaklarda 2018 vilina gdre %30 olan dilsidse paralel olarak diger
borglarda takip edilen ilighili taraflara olan borglar kalemi de 2018 yilina gore %17 diislis
kaydetmislir.

Cahganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsibklar hidem tazminatt hargibhklanndan
olusmakta olup kidem tazminati tnvars ve 6zellikle calisan maaglarinda enflasyonun dcerinde
gergellesen artiglara baglt olarak 2019 yihinda 2018 vilina Kiyasla %37 arti gdstermistir.

10cak - 1 0cak -

(! 31 Aralik 31 Araiik

2018 2018

Hasilat 132.380.858 108.599.117

Satiglarin Mallyeti {114834 181) {91 268 B14)

“Ticar T aallyatlerden Brilt Kar 17.526.488 15.330.303

Genel Yonetim Gldesteri {10 357.588) (7.039.600)

Pazarama Giderlerl (3468 532) (3552530)

Aragtirrna ve Geliglirme Glderlerd (279.223) (123.192)
Esxas Faaliyetierden Oijar Gelirlar §53.211 L

Esas Fosltystierdan Dijer Giderler (923.537)
“Esas Faallyet Rany/ (Zaran) 3.039.728
Yatnm Faalyetlerinden Geiirler .
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -
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Finansman Glder] Onces Faallyet Karn/ {Zaran) 1.039.728 4.047.519
S SN, .

Finansman Gefirleri 242515 378 293
Finansman Giderter] {8.123.825) {7 303.291)
Stir aaliyelier Vergl On [ r 14.141.3821 Em.ml
Strddrlien Faaliyetier Vergi Geliri / {Gideri)

{1.237.222) 1.603.887
Erlelenmiy Vergl (Giderl) / Gelir (1 237 222) 1.699.997
Donemn Kan/ lhnn) {5.978.804) (379.482)
Donam Kar / (Zaran) Dagibim
Pay Bagina iazang {0,713) {0.063)

Salig gelirleri 2018 vih ile mukayese edildifinde %24 artarak 132.361 000 TL sevivesine ulagmug
olsn da enerji malivetlerindeki arliglar ve golisan manglarinda da enflasyon {izeri arhwglarin
gergeklesmesi sonucunda 2018 vilinda %14,4 olan brit har marj1 2019 yilinda %I13,2 sevivesine
dosmostar

Faaliyet giderlerinin saug gelirlerine orami 2018 Milinda %9.8 iken 2019 vilinda bu oran %10.9

ofarak gergeklegmis olup orandaki bu artign ana sebebi ise genel yonetim giderlerindeki artis
olmustur.

Finansman 6ncesi faalivet kan ézelhikle iliskili taraflara olan borglar nedeniyle olusan finansman
giderleri dolayisiyla ddnem zaran olusturmustur

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE

Bin TL
VARLIKILAR 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
DYnan Varlikiar
NakR ve Nakil Benzerien 405 B0O 83108
Ticarl Alacaklar 738 449 858 130
= lisicR Teraftardan Ticar Alacaldar 1519
- Wy Oimayan Tarafardan Tican Nacakiar 736830
Diger Alacakiar 96 160
- gkt Taraflarden Differ Alacaidar 91384
~  Wiskii Oimayan Taraflardan Difer Alacakiar 4796
Stoklar 1169131
Pegin Odanmis Giderler 27 09

Carl Donem Vargisiyla lighl Varkidar 4182
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Diger Dénen Varliklar 80 479 39479
Toplam Disens Varldtar 2.801.372 1.834.781

Duran Varltklar

Finansal Yatirimiar - 184

Dijer Alacakiar 401 474

- Mgkl Otmayan Taraflerdan Ticari Alacakiar 401 474

Tirav Araglar t 453 -

Yatinm Amagh Gayrimenkuier 8196 8201

Maddi Duran Variktar 2067.983 1603.839
ulamm Hakie Variikian 127.084 -

Maddi Olmayan Duran Varlddar 3.050 3842

Pegin Odenmig Gidarler 5452 3048
Erislenmis Vergl Varig 137 855 87833
Toplam Duran Varlikiar 2351454 2.008401
TOPLAM VARLIKLAR 4,882.028 3.840.182
KAYNAKLAR 3 Aralik

_2019 31 Aralik 2018

Kisa VadeH YUkOmiibitkler

Kisa Vadell Borglanmalar 721 537 545 550

Uzun Vadell Borglanmalarin Kisa Vadell Kisimian 111138 292 033

Ticar Borglar 308 196 271 659

- Rigldlf Taraftar Ticar Borglar 74531 67638

- Hskil Olmayan Taraflara Ticasn Borglar 230 885 204023
Galiganiara Sajlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 30 841 23.2584

Oiger Borgtar 3455 354024

- Bisii Taraflara Diger Borglar 248 3531708

- Higidil Qimayan Taraflars Diger Borglar 3210 318

Torev Araglar 2519 s
Ertelenmig Gefirler 14832 7824

Donem Kar: Vergl YCkomIoiogo 1862 1418

Kisa VadeH Kargdiklar 33 g70 2778

- Galiganiars Ssdlanan Faydsiara legkin Kargiliidar 8 302 4620

- Diger Kise Vadel Karghiar 25568 21 158

Dijer Kisa Vadell Y kOmiDidider 36 862 33854

Tnellm 152 VadeH Yukimititikler 1.283,140 1.561.394

Uzun Vadsli YikUmitliGkler

Uzun Vadell Borglanmalar 1093240 84325

Tarev Araglar 21328 -
Cahyaniara Sagianan Faydalara ltigkin Uzun Vadel Karpiklar 153773 132705
Ertelenmiy Geliter & 1.907
Enehn% vs-vg YOkOmiBiogo 14848 s
?T”mm un Vadell YukimidiOkier 1353877 " RTI2 E , E-:\ &

Vbt | Okler 2837.017 / 1.790,768 T

SEREIARLAR N \}\
Ana OrtakiBa Ait Okaynakiar 2192581 e i
Gdenmiy Sermaye 24117

Sermaye D0zeltmes| Farklan
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Orlak Kontrole Tab) Tegebblis veya Iylatmeleri iceran

Birfeymelerin Eldsl {11529) 115
Paylara lighin Primles 186 419 (m 4?2
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Blrikmig
Dijer Kapsam Gellrier {Giderler) 326 780 314 484
- Yabanc: Para Cevidm Faridan 24083 16.344
«  Madd Duran Veritk Yenidan Degerieme Atislan (Azalizian) 206 238 308 182
- Tenimianmug Fayda Pianian Yeniden Oigm Kazanglan {5.549) {10022
Kar veya Zararda Yaniden SimRandinlacak Birkmig
Dijer Kapsamii Gelirder (Glderler) 379.169 350.081
= Yabanc: Para Gevinm Farkian 487 921 350 081
- Riskien Korunma Karanglan Kayiplen (28.752) .
Kardan Aynian Kisilanmeg Yedeker 377678 341 654
Gegmis Yillar Karlan / (Zararten) 620 350 518502
Nel DBnem Kan / (Zaran) 3129 145 048
_Kontrol Glict Qimayan Paylar 23.228 21,104
Joplam Ozhaynaklar 2.216.809 2.141.418
TOPLAM KAYNAKLAR 4862826 __3.840.182

31 Aralik 2019 tarihi itibarivle finansal durum lablosunda bir 6neeki vila gore meydana gelen
degisimler belirlenen dnemlilik seviyesi 1iginda agiklanmister, By baglamda aktif by iklagiin
%10° unu olusturen kalemlerden bir 8nceki ¥ila gore 210" dan fazla degisim gstermis olanlarin
degisim agiklamalarina ver verilmigtir,

Naohit ve Nahit Benzerleri 31.12.2018 1asihindeki 88.106.000 TL den 31 Aralik 2019 tarihinde
405.900,000 TL" ve yvitkselmistir. Sirket 14 Mart 2019 tarihinde vadesi 14 Mart 2026 tanhi olan
ve $ISECAM tarafindan 700.000.000 ABD Dolan olarak ihrag edilen tahvilden garantér olduiy
140.000.000 ABD Dolar: tutann kul lanmis olup nakit ve nakit benzerlerindeki artigin temel sebebi
bu iglem olmustur.

Urun Vadeli Borglanmalar 31.12.2018 tarihindeki 84,325,000 TL" den 31 Aralik 2019 1arihinde
1.093.240.000 TL' ye vkselmigtir. Nakit ve Nokit Bencerlerinde tahvil ihraci dolayisiyla
meydana geren artisa paralel olarah Uzun Vadeli Borglardn da artis meydana gelmigtir

10cak-2 1 Ocak-31 Araltik
BinTL Arat 2019 2018
Hasilat 1019518 247482
Satiglarin Mallyet (2 026.366) {1 570 295)
Tican Faatlyetlerdan Brist Kar (Zaran) 993,162 904.32¢
Ganel Yanetin Gidarferi {202942)
Pazarlama Giderleri (623 809)
Arsyima ve Geligtirme Gidarten (1 431)
Esas Faaliyatierden Dijer Gelirler 154 811
Enas Faallyetiarden Diger Giderier (60.915) 5% Ly
Esas Faatlyet Kan {Zaran) 249,068 YT 28 Y
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Yatinm Fasliyetlerinden Gelirter 10.421 19.402
Yatirm Fasliyelierinden Gideriar (5.100) (9.925)
“Finansman Gell (GKe) Oncesl Faalyet Kan
_{Zaran) 254,387 J08.408
Finanaman Gellrieri 324078 48.419
Finansiwan Giderferi (553.473) {199.623)
SlirdUrlilen Faaliyetier Vepl;_ Oncesi Kan (Zaran) 24,992 158,201
Surdirliten Faallyetler Vargl Gideri/Gelirt 11214 (10.177)
Dinem Vergt (Gider}) Ge#ri (5.918) {17.091)
+  Efelenmig Vargi (Gideri) Galitl 17.130 914
Dinem Kan (Zarar) 36,208 16,024
Ddnem Kanmn (Zasannin) Dagilm
- Kontrol Glcli Olmayen Paytar {2923} {22)
- Ana Ortakhk Paylan 39.129 146.048
Pay Bagmna Kszang 0,1746 08472

PASABAHCE, 2019 yiimi 3,019.518.000 TL satis geliri ile kapatirken, bir dnceki yila gore %22
artig kaydedilmiglir. Tirkive'den ihracat ve yuridigt lokasyonlarimin sat gelirlerinin toplamindan
olusan uluslararas: satiglar bir ¢nceki vila Bore %19 artamk {oplam satis gelirinin %63 tni
olusturarak toplam sati§ gelirinin artmasimn 6nemli nedenterinden biri olmustur,

Satig hacmi artigi ve avamtajh doviz kuru savesinde ve uluslarasg; satis gelirlermin de artmasinin
katkilarma ragmen hammadde, enerji maliyetlerindeki artiglari e iggilih giderlerinde gercehlesen
enflasyonun dzerindeki artiglor ile brot kar marj 2018 vilinda %36,5 seviyesinden 2019 yilinda
%32,9 sevivesine gerilemistir.

Faaliyel giderlerinin satis gelirlerine oram 2018 vilinda %24.6 iken 2019 yilinda bu oran hemen
hemen aym seviyelerde kalarak %24.7 olarak gerceklesmistir.

Donem net kan ise agirlikli olarak finansman giderlerindeki artig dolayisiyla 2018 yilina gére %74
dagay ile 39.129.000 TL seviyesinde gereklesmistir.

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYil

VARLIKLAR
Déinen Varikilar
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Nakit ve Nakit Benzerer] 2300473 1 192.467
Finansal Yatinmtar 82521 65178
Ticari Alacakiar 20t 55¢ 735853
-Higki Tarattardan Ticen Alacakiar 104 092 83883
-Yighdtl Olmayan Taraffardan Ticar Alacaldar 787 459 851990
Difjer Alacaktar 13251 108178
gk Tarafardan Difler Algcalkiar 201 880718
-Nigkti Oimayan Toraflarcan Dijer Alacakar 13050 T 260
Stoklar 553 306 320.488
Pagin Odenmig Giderier 29701 72060
Carl Ddnam Vergisiyla iigi Varkidas 1495 15305
Difer OBnen Varikiar 181 t09 102 022
Toplam Dinen Variklar 4,082,860 2612388
Duran Varliklar
Finansal Yatrimtar 730 604 884 175
Dider Alacakiar k-] 454
Tiirey Alll;lar 4058 -
Gazkaynak Yonlemiyle Dederionen Yatumiar 460 094 413440
Maddi Duran Varhkiar 2250033 2094130
Kullamm Hakio Vartidan 28.642 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 151 885 152283
-ersfiys 26.530 25083
-Difier Madd Oimayan Duran Varikdar 125.335 127 220
Pagin Odenmiy Giderler 30.498 50534
Erteienmis Vergl Varbij 474 808 as7.879
Dijer Duran Varhikiar 442 551 3.805
Toplam Duran Varlidar A572.784 d.766.700
TOPLAM VARLIKLAR 8.827.424 §.369.058
31 Aralk 31 Arahk
KAYNAKLAR 2018 2013
Krsa Vadelt YukilmiUlukder
Kisa Vadell Borglanmalar 19

Uzun Vadell Borglanmalarin Kisa Vadetl Kisimtan
Ticarl Borglar

-Mghit Taraflara Ticad Borglar

-Bighiil Omayan Taraflara Ticer Borglar
Galiganiara Sadlanan Faydeler Kapsaminds Borglar
Diger Borglar

-Nighill Taraflarn Dijer Borgiar
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~Bighif Olmayan Tarafiars Diger Borglar 7088 11 458
Erslenmis Gelirter 7.658 9418
Ddnem Kan Vergt Yokimi0ioga 53.348 840
Kisa Vadell Kargniar 2332 2421
Dier Kisa Vadell YOkOmIOiGidar 15.853 15709
Toplam Kiss Vadall YktmitllUkler 1,824,821 1.088.835
Uzun Vedalt Yikdimi Gitikler
Uzun Vadet Borglanmaler 1308705 321.328
Difer Borglar 847 750
Uzun Vaded Kargilklar 43.497 TS
Ertelenmig Vergl Y okOmiiioga 7880 S 425
Toplam Uzun Vadell Yakomiliokiar 1,360.939 a3 zyn
Toplam Yk UmiUililer 2.886.580 1499263
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakiga Alt Oziaynakiar 6.741.884 4882921
Odenmiy Sermaye 1000.000 1000 00O
Kar veya Zsrarda Yenidan Sinifandinimayacak Birkamig Dijer Kapsamls
Gellrler (Giderter) 184 280 182087
- Yaniden Degertame Oigom Kezangien (Kayiplan) 184 280 182087
= Madd Duran Viadsk Yenidan DeJerisrme Arhglan
(Azsirglan) 183.809 182.785
- Twn}om: Fayda Flanian Yeniden Oicom Kazanglen 471 (698)
ipan,
'(:::y vfya Zararda Yeniden Sinflandiniacak Birkmig Diger L
Kepsami 1
Gelirler (Giderler) 786 732 €50 952 ]
~ Yabanc) Para Gevrim Faridan 760 078 850352
= Riskten Korunma Kazangien {Kayiplan) &854 -
Kardan Aynlan ios-ilanmig Yedekler 229 500 196.000
Gegmiy Yiltar Karlar veya Zararian 2452.418 1275763
Net D3nem Kan vaya Zaran 1108934 1556119
Kontrol Gell Oimayan Paylar - 8.274
Toplam Ozkaynakiar 8.741.804 4.369.198
TOPLAM KAYNAKLAR 0.927.424 4,360,058
31 Aralik 2019 tanhi itibariyle finansal durum tablosunda bir ncehi yila gire meydana gelen r
degisimler belirlenen 6nemlilik seviyesi 118inda agiklannustr, Bu boglamda aktif boyiklagon
%10’ unu olusturan kalemlerden bir dnceki yila gore %10° dan fazla depisim gostermig olanlarin
deglisim agiklamalarina ver venlmistir.
Nakil ve Nakit Benzesleri 31.12.2018 tarihindeki 1.193.467.000 TL" den 31 Aralik 2019 Airihinde

2.300.473.000 TL" ye yitkselmigtir. Sirket 14 Mart 2019 tarihinde vadesi 14 Mart 2026 arihfiol
ve S$ISECAM tarafindan 700.000.000 ABD Dolan olarak ihrag edilen tahvilden garanipr ol 2
42.000.000 ABD Dolar: tutanmu kullantmg ve aym dénemde 2013 ytli igerisinde ihrag ‘mis'q auf Q&-"
tahvile ilighin yaklagik 20.000.000 ABD Dolan tulnn(:ljzri altm (buy-back) gerceklegtmilnigtic. < . Y
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Net etkisi 27.000.000 ABD Dolant olup nakit ve nakit benzerlerinde artisa sebeplerinden biri
olmakia birlikie operasyonlardan saglanan nakit ile kurlarda meydana gelen artislarariigin temel
sebeplen olmustur.

Uzun Vadeli Borglanmalar 31.12.2018 tarihindeki 321 328.000 TL® den 31 Aralik 2019 tarthinde
1.308.705.000 TL' ye vitkselmistir. Nekit ve Nakit Benzerlerinde agiklandidi dzere garanior
olunan 47.000.000 ABD Dolar: iutanndaki ihrag ile paralel olarak Uzun Vadeli Borglanmalarda
arti olmug olup artigin temel sebeplerinden biri yatwim finansmant igin kullanslnus olan wsun
vadelei TL hrediler ofmugtur

1 Ocak- 10cak-

31 Aralik 2018 1 Aralik 2018
Hasilat 4182491 3.430 360
Saliglarn Matiyell {2.750.305) (2114 303)
Ticar] Faaliyetiarden Brut Kar (Zarar) 1432.186 1.316.087
Genel Yonatim Giderlerl {138.873) (107.124)
Pazattama Giderleri (474 171) {397.757)
Araglrma ve Gelistirme Giderler] {5.570) {4 267)
Esas Faaliyetierden Oijer Galirler 190.350 267.344
Esas Faaliyetierden Dijer Giderler (135 4g9) {157 504)
Esas Faallyet Kan {Zaran) 886.423 918.749
Yalirim Faaliyetierindan Gelirter 214372 448 002
Yzuinm Faallyetierinden Giderfer (68 913) {200 500
TFRS-8 Uyannca Betirlanan Deder DisOKINZ0
Kazangian (Zararian) 1731 (18230
Ozkaynak Yanlemiyla Deferienen Yatirenlann
Karlsrindan/(Zararfanindan) Paylar 73 165 90 708
Finansman Geliri {Giderl) Oncesi
Faallyet Kari (Zaran) 1,080,278 1238722
Finansman Gelislerl 593629 733631
Finansman Gidareri {808 358) (S02 381}
Slrdiirllen Foaliyetier Vargl Oncesl

Kar {Zaran) 1.078.638 1.467.772
SUrdtirillen Faallyetier Vergl (Gideri) Gellrl 32.395

- Ddnem Vergl (Glder) Gelid {131 880)
- Entelenmiy Vergl (Gideri) Geliri 184 075

.. & i .‘\‘I
hed o I
Donem Kan (Zaran) 1100934 Lzt Ood -';. s
Toige. §i§E

Dénem Kannm (Zarannin) Dagitur :
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Konlral GicD Obnayan Paylar

- Bas
Ana Ortakbik Paylan 1.108.934 1.868.118
Pay Bagma Kazang 1,108 1,556

SODA SANAYI bir onceki yita gore %22 arug kaydederek 2019 yilini 4.181.49¢.000 TL ciro ile
kepatmustir. Bosna fabrikasinda kémar yahmah kazanda plank bahim yapilmig olmasina ragmen,
artan verimlilik sayesinde yiliik aretim %! arlmugtir. Krom kimyasallan segmentinin salig
hacminde. satig kanal cesitliliginin gelen talep ile uyumlasticrimasi nedeniyvle dogas gortlmastar.
Krom Limy asallan segmentindeki satis hacim azalmas: bir nceki yila gbre %13 olmustur. 2019'un
ilk varsi yeni cam elyal fabrikasinn devreye alinig sareci ile gecmistir. 2019 vili sonunda
gelirlerin %73'd uluslararas foalivetlerden elde edilmistir. 2018'%n ikinci vanisindan itibaren
yapilan doftal gaz fivat artsslan satilan mallarm maliyetini artirica bir etki vapmus ve brat kar marji
2018 ythnda %38,4 ihen 2019 yilinda %34,2 seviyesine gerilemistir.

Faaliyet giderlerinin satis gelirlerine oram 2018 yilinda %11,6 then 2019 vilinda bu oran %]13.5
olarak gercekiesmigtir olup artisin ana nedenlerinden biri pazartama satig giderleri icerisinde takip
edilen digandan saglanan fayda ve hizmetler halemindeki artis olmustur.

Dénem net kar ise afichkli olarak brit kar marjinin didgmesinin etkileri ve 2019 yihinda Kurdaki
degisimlerin 2018 yilma gore de daha dagtk gerceklesmesi neticesinde 929 asalarak
1.108.934. 000 TL ofarak gergeklesmistir

) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

T

Yeniden dilzenlenmis
31 Arahk 31 Aralik
_VARUKLAR 2019 2018
Diinen Varikiar
Nakil ve Nakit Banzeriasi 3828489 1.328 701
Finansal Yatwimlar 235 087 108 830
Ticari Alacakiar 929,056 979 529
- ligidl Olmayan Tarafarden Tican Alscakdar 929 955 979 529
Dider Alacaictar 94240 141.149
- ligidl Tarafardan Oger Alacakiar 57 682 128.600
= Kighti Qtnayan Taraflarden Digjer Alacailar 35578 12.549
Tiray Aralar 2674 -
Stoklar 1432828 10897
Pegin Odenmiy Giderler 107.523
Cari Dénem Vergisiyle lighl Varkidar .767
_Cifjer Odnen Varhiklar 110583
Ara Toplam §.367.208
—Salrg Amach Eide Tutulan Variiiar 27054
Toplam Dnen Varhklar 8,896,049
Duran Varliklar
Finansat Yatinmiar 1000 382
Dider Alacakiar 8289
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- bigkill Chmayan Taraflardan Didler Alacaidar 6 269 15653
Torav Araglar 26 556 -
Oziaynak Yentemiyle Degarianen Yatnmiar 345.305 7728
Yatirim Amach Gayrlmenkulier 867 589
Maddl Duran Varlddar 59017.168 4895003
KuHamm Hakla Variklan 51.043 .
Maddi Omayen Diran Varfiidar 338.107 3412t
- Sarafiye 269 826 244 988
- Diffsr Madch Oimayan Duran Variidar 68 281 89 133
Pesin Odenmly Giderlar 263 402 24043
Ertalenmig Verg! Varli T 78 853
Dijer Duran Varliddas 1072 798
Toplam Duran Varldlar 8.012.598 B.584.127
TOPLAM VARLIKLAR 14.907 848 10.353.858
Yeniden
diizenlenmly
M Aralik 31 Arahk
KAYNAKLAR 2018 2018
Kisa Vadell YukUmlUitkier
Krsa Vadell Borglanmalar 1004971 777960
Uzun Vade#i Borglanmalarin Kisa Vadell Kismlari 1354 836 4268 967
Ticarl Borglar 875 802 £97 920
- ligki¥ Teraftara Ticar Borglar 92228 83593
- Rigkil Oimayan Terafara Ticer Borglar 883.674 514 397
Dijer Borglar 283 162 133425
- Eiskii Teraflars Oifjer Borciar 204574 81836
= Negdl! Qimayan Taraffera Differ Borgiar 78.588 51 589
Ertelenmig Gelirler 15.616 22187
Danem Kan Vergl YokOmIHOg0 - 48 994
Kisa Vodeli Kargiliklar 35 483 52 558
- Gahzaniars Sagianan Faydalara Kgkin Kisa Vadsd Kargiidar 4535 3394
= Dijer Kise Vadal Kargiliidar 30 948 49 165
Dijer Kisa Vadall Yakimi0iOkler 133 217 81 800
Toplam Kisa Vadell YUNGmIUIOXler 3.803.187 2.161.082
_Vzun Vadeli Yakomlilkter
Uzun Vadeh Borglanmalar 41500 962 2116582
Borglar 29.758 494
- gkl Qimayan Taraftara Difjer Borgiar 29 759 494
Erelenmiy Gellrler 62253 84527
Uzun Vadel Karsiliklar 12393 102333
- Galzaniara Sallanan Faydalarg frgidn
Uztn Vadell Karphiiar 112 393 102 333
Erlelenmig Vergl Y iomiiogu 102.548 147 683
Toplam Uzun VadeS Yukumitikler 4307.916 2.431.989
Toplam Yitktimbitikder 8.191.102 A.503.401
OZKAYNAKLAR
Ana Ort At Ozkaynakiar 6384434
ermaye 1250 000
Sermaye CUzelme Farklan 5577
Payiara ligxin Primier (Iskontolar) n
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis 648 370
Ofjyer Kapsamh Gelrier (Gideriar)
* Yeniden Defjarlome vo (igom Kezangtan (Keyipien) 848 370
= Macd Duran Varitk Yenlden Dedarieme Artiglan (Azaligiarm) 847 048




e

. . Tll'z:;l'lmlf Fayda Pranisn Yeniden Oigom Kezangian 1.322 (2618)
Kar vaya Zararda Yeniden Smiflandirtiacak Blrkmiy
DRjer Kepsamh Gedirler (Giderler) 1.2 774 365
= Yabanc Para Gaviim Farkian 1209.38% 774 355
- Riskten Komunma Kazang/Kayrpian 39 &5 .
Kardan Aynilan Krsitianmig Yedeider a 197 628
Gegmiy Yillar Karlari vays Zararkn 2250 144 1450 702
Net Dénem Kan Zaran 749 533 S50 547
Hontrol Glcl Oimayan Paylar 412,108 4728520
Toplam Ozkaynaklar 8.798.543 8.770.188
TOPLAM KAYNAKLAR 14.907.045 10.363.268

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda bir dnceki yila gore meydana gelen
deBisimler belirlenen o6nemlilik seviyesi 15iBinda aqiklanmistir. Bu baglamda aktif
buytkiozon %10’ unu olugturan kalemlerden bir oneeki yila gdre %10’ dan fazla degiisim
gostermis olanlarin degisim agiklamalarina yer verilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2018 tarihindeki 1.339.701.000 TL' den 31 Aralik 2019
tarihinde 3.928.489.000 TL® ye yiikselmistir. Sirket 14 Mart 2019 tasihinde vadesi 14 Mart 2026
tarihi olan ve SISECAM tarafindan 700.000.000 ABD Dolan olarak ihrag edilen tahvilden
garantdr oldugu 233.000.000 ABD Dolan tutan kullanmis  ve aymi donemde 2013 yili
icerisinde ihrag edilmis olan tahvile iliskin yaklagik 10].000.000 ABD Dolan tutannda geri
alim (buy-back) gergeklestiriimigtir. Net etkisi 132.000.000 ABD Dolan olup nakit ve nakit
benzerlerinde artisin sebeplerinden biri olmakla birlikte 2019 yily igerisinde ayrica
200.000.00Q Euro tutarinda sendikasyon kredisi kullaninu olmus ve bu islemden de nakit girigi

saflanmistir. k

Maddi Duran Varliklar 31.12.2018 tarihindeki 4.895.993.000 TL’ den 31 Amlik 2019
tarihinde 5.917.186.000 TL® ye yokselmistir. Sirket 2019 yili icerisinde 160,000 000 Euro'yu
askin yatinm harcamas yapmis ve yatinm halemler ise Tarkiye'deki yeni finn yatirinu,
Bulgaristan ve Giney lialya'daki sofuk onarimlar ve ofo cam faaliyetlerine yaptlan yatinmlar
olmustur

Uzun Vadeli Borglanmalar 31.12.2018 tarihindeki 1.239.811.000 TL' den 31 Aralik 2019
tarihinde 2398.426.000 TL' ye yokselmistir. Nakit ve Nakit Benzerlerinde belirtilen
aciklamaya paralel olarak arti gostermistir.

Hasilal
Satgtarin Maliyel
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Pazarlama Giderleri {851.847) {678 936)

Aragiema ve Geligtime Giderlerl {24.529) {20 968)
Esas Fasliystierden Dijjer Gellder 291.688 403 1684
Esas Fagliyetierden Difjer Giderler {119.235) (158 328}
Esas Faallyet Kan £ 1) 840.712 1.083.08%

stihim Fa nden or 205,182 347912
Yatrm Faaliyellerindan Giderler {4.997) {10.858)
TFRS-9 Uysninca Balidenen Degjer Deg0kdudl Kazanglan
m) 3319 {23 348)

» MOgturek Kontrel Editen Igletmeler ve Bajli
Onaldiklardan Dijer Gelirler (Giderler) - (89 502)
Flnansal Varlikdann Gergefe Uygun Deger Fark: Kar vaya Zorara
Yansiian Olarak Sipflandwikmastnda Kazanglar {Kayiplar) - 138 358
Oziaynak Yértemiyle Degerienen Yatmmiann Karanndan 40,567 53367
(Zararianndan) Paylar .
Finansman Gelirl (Glderl) Uncesi Faallyet Kan (Zaran) 1.084.783 1.479.224
Finansman Getirerl 1 ~ 720045
Finansman Giderleri {1.042.569) (1.027 910)
Slrdiriien Faaliyetlar \I_u_nl Oncesl Kan (Zaran) 798,266 1.172.168
Slirdirllon Faallyetler Vergl (Gidesi) Gellrl (298.281) {181.260)
- Ddnem Vergl (Gider)) Gelii (79.27) {194 162)
- Entelenmiy Vergl (Gider)) Geliri 50.025 12812
Dinem Kan Hﬂ 789.014 $90.909
= Kontrol ayan Paylar 19,484 40 362
- Ana Drtakhk Paylan 749.633 950.847
Pay Bagina Kazang 0,6998 0,7604

TRAKYA CAM 2019 yihes bir dnceki seneve gore %013.2 artig ile 6 650,648,000 TL saug geliri
ile hapatmugtir. Gelirdeki bu boyimenin temel aedenleri, ortalama fiyatlarin géreceli olarak daha
viksek olmasi ve olumlu hur etkisinden gelirken. satg hacminde de gegen vila gore %I artis
kaydedilmigtir. Bolgesel bazda bakilditinda gelirlerin neredevse vansinmn elde edildigi Torkiye'de
Ozellikle yilin ilk yansinda ingaal faahyetlerinde s4.2 konusu olan durgunluk, ikinci yanda yerini
kismi bir canlanmaya birakmugtir. Faiz indirimleri ingaat faaliyetlerine bir miktar hareket getirmis.
i¢ satiglann yerel ihracatcilara yapilan kismindaki artis da bu gorindma destehleyici olmugtur

Satis hacnu artist ve avantajh déviz kum sayesinde ve uluslaras: satis gelirlerinin de anmasinim
katkilarina ragmen hammadde ve enerji artiglar ile brit kar mar: 2018 yilinda %32.6 seviyesinden
2019 yilinda %30.5 seviyesine gerilemistir

Faaliyet giderleninin sang gelirlenine oram1 2018 yihnda %14.6 iken 2019 yilinda bu oran %17.8 T
olarak gerceklegmigtir olup artisin ana nedenlerinden biri pazorlama satis giderleri igerisinde ta!-.lyr XX g
edilen disandan saglanan fayda ve hizmeller kalemindeki artis olmugtur.

Donem net kan ise agirhikh olarak briit kar marjinin dosmesinin etkileri ve 2019 yilinda k
degisimierin 2018 yilna gére de daha ditgish gerceklesmesi neticesinde %21 azalarak 749,533

TL olarak gergeklesmistir. e Pt /
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[2.2. Birlesmeye taraf sirketicrin borgluluk durumy™

2) Devralan Sirket - SISECAM

Borcluluk Durumu
Kisa vadell yiktim|uttikler

Uzun vadel yUhktmbilikter (uzun vadall borglann
fusa vadall kisimian harig)

Hasa ve Uzun Vadeli YikUmioitkler Toplamy

Gzkaynaktar
Odenmig/cicanimiy sermayn
Yasal yatiekier

Drjer yedekler

Net Borgtuluk Burumu
A Naki

B. Noki Benzeriert

C Alm Sstim Amach Finansal Variklar

D. Likidiie (A+B+C)

E. Kisa Vadell Finansal Alacaklar

F. Kisa Vaclell Banka Kredieri

G Uzun Vadedl Bania Kredfierinin Kisa Vadal Kigi
H Dijer Kisa Vadet Finansal Borgtar

L Kisa Vadell Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadell Net Finansal Borgluluk {1E-0)
K Uzun Vadeli Barks Kredileri

L Tahviller

M Dder Uzun Vaded Krediier

N. Uzun Vadell Finanse) Borgluluk {KeLoM)
O. Net Finansal Borgluluk {J+N)

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Borgluluk Durumu
esa vadeli yikimicitkter

Uzun vadeli yukiimliltkler (uzun vadeH borgtann
fcsa vadell kesanlan harig)

Kasa ve Uzun Vadeli YUkOmitilukler Toplamt

Ozkaynaktar
Odenmig/cikariimiy sermaye
Yasal yedekler

Dier yedekier

" lsbu Bolum 12 2'deBirlegmeve taraf prketlerin borgluluk durinm), finonsal roporlardan temin o

thsi behrtilmedikge bir TL olarek fade edilmistir

Tutar (TL)
8.191.171.000

11.426.182.000
19.617.483,000

18,133.388.000
2.250.000.000
107.644.000
16.695,741.000

Tutar (TL)
B.)88.878.000
43,000
2.983.354.000
11.332.267.000

2.634.647.000
£81.772.000
£8.038.000
3.316.415.000
{8.015.848.000)
8.337.430.000
5.982.016,000
152,435,000
12.470.881.000
4.456.932.000

Tutar (TL}
1.974.339.000

2473.234.000

4,447,

Lot ]
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Net Borgltluk Durumu Tutar (TL)
A Naki

B Nakit Banzerler}

€. Alim Eatrm Amagh Finansal Variskdiar

0. Likidite (A+BeC)

E. Krsa Vadell Finansal Alscaklar

F. Kisa Vadell Banka Kredileri

G. Uzun Vadell Banka Kredierinin Kisa Vadet Kismi
H. Difjer Krsa Vadeh Finansal Borglar

I. Kisa Vadell Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgiuliuk (-E-D)

K Uzun Vadell Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadell irediler

N. Uzun Vadahi Finansal Borgluluk (K+L+M)

Q. Net Finansal Borgluluk (J+N)

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

Borglutuk Durumu Tutar {TL)
Hosa vade!i ylilkUmHilDkler

Uzun vadell yikimitlUkler {uzun vadel borglarin
usa vadell knssmian harig)

Hisa ve Uzun Vadeli Yik(imiUlikler Toplamu

Ozksynaktar
Odenmig/cikaribmg sermaya
Yasa) yedelder

Dijer yedakler

Nat Borgluluk Durumu Tutar {TL)
A Nakt

B Naki Benzerien

C Atim Satyn Amach Finansal Vadiklar

D, Likidite {A+B+C)

E. K5z Vadeli Finansal Alacaklar

F Kisa Vadeli Banka Kredilet

G. Uzun Vadali Banka Kredllerinin Kesa Vadeh Kismi
H Dijer Kisa Vadell Finansal Borglas

L #usa Vadeli Finansal Borglar (FeG#+H)

. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (-E-D)

K Uzun Vadell Banka Krediler|

L Tahviller

M. Diger Uzun Vadell Kredller

N. Uzun Vadeli Firansal Borgluluk (K+L+M)

0. Net Finansal Borgluluk (J+H)

d) Devrolunan §irket 3 - PASABAHCE

Borgluluk Durumu
tsa vadeli yukamiiltkler

$89.866.000

393.743.000
182,609,000

838.578.000
26.683.000
9,439.000
876.678.000
(606.931.000)
1.565.678.000
1.196.484.000
11.852.000
2.772.704.000
2.266.772.000

47372264
13.060.084
§0.431.238
66.364.2¢8
15.000,000

8.877.149
18.918

8.698.067




Uzun vadall ylikUmitiUkier {uzun vadati borglarin
lasa vadel kisumlan harig)

Kisa ve Uzun Vadeli YUkUmtdilkler Toplamy

Oziaynakiar
QOdenmig/gianim:g sermaye
Yaszal yadekiar

Dijer yedeler

Net Borgluluk Durumy

A Naki

B Naki Benzesterl

C. Alim Setim Amagh Finansal Variadar

0. Likidite {A+B+C)

E. Kisa Vadell Flnansal Alacaklar

F. Kisa Vadell Banka Kredilert

G Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism:
H. Dijer Kesa Vadeit Finansal Borglar

L Kisa Vadell Finansat Borglar (F+G+H)

+. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-8-D)
K Uzun Vadeli Banka Krediler

L Tahviler

M Dijer Uzun Vadell Krediter

N, Uzun VadeH Firansal Borgluluk {ieL+M)
Q. Net Finansal Borgluluk (J+H)

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYii

Borgluluk Durumy
Kisa vadeti ytikUmiiikier

Uzun vadell yokUmtulukder (uzun vadell borgtarin
kisa vadell Jusamiar harig)

Krsa ve Uzun Vadell YUkUmiUikiar Toplamy

Ozkaynakiar
Odenmig/gikeriimig ssrmaye
Yasal yedekler

Diger yedekler

Net Bargluluk Durumu

A Nakd

B. Naki Benzerier)

C Alim Setim Amagl Finansal Variklar

0. Likidks (A+B+C)

€. Krsa Vadell Finansal Alacakiar

F. Kisa Vadel Banka Kredileri

G Uzun Vadeli Banka Kredlierinin Kisa Vadal Kism
H Dijer Kisa Vadeli Finansal Borglar

L Kisa Vadell Finansal Barglar (F+G+H)

W Kisa Vadell Net Finansal Bosglutuk (I-€-D)

CHusprhfhs o

2z3atahce Cam Sanayii ve v+ 4.3
CA M‘.Itg

Tutar (TL)

Tutar (TL)

Tutar (T0)

1363.977.000
2.837.017.000

2.216.808.000
224.117.000
377.973,000
1.613.714,000

408.884.000
36.000

408.900,000

721.837.000
87.810.000
28.410.000

918.757.000

403,887,000

167.392.000

838.102.000

114.8681.000

1.110.156.000
1520.012.000

1.524.621.000
1.360.9349.000
2.888.660.000
£.741.864.000
1.000.000.000

229.500.000
4.242.384,000

2.300.473.000,crn
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K Uzun Vadefi Barka Kredileri 1.004.608,000
L Tahviler 458.849.000
M Dijer Uzun Vadell Kraditer 30.371.000
N, Uzun Vadeli Finansal Borglubuk (K+L+M) 1.493.526.000
0. Net Finansal Borgtuluk (J+N) (1.404,385.000)
f) Devrolunan Sirket 5—- TRAKYA CAM

Borgtuluk Durumy Tutar (TL)

Hisa vadali yiktmillukler 3.802.187.000
Uzin vadell yuktimititkler (uzun vadeli borglann 4.307918.000
kisa vadell kisimisn harlg)

isa va Uzun Vadell YuktmiGtikler Toplami B.111.102.000
Ozkaynakiar 6.786.642,000
Odenmigigranimig sermaye 1.260,000,000
Yasal yedekler 231.53%.000
Diger yadakier §.315.904.000
Net Borgluluk Dursmu Tutar (TL)

A. Nekit 3.928.482.000
B Nakk Benzerien 8.000
C. Alm Satim Amagh Finansal Varlidar 1236.428,.000
D. Likidita (A+B+C) $.102.918.000
E Wisa Vadell Finansal Alacaktar -
F Kisa Vadefl Banka Kradllerl 1.004.911,000
G Uzun Vedell Banka Kradllerinin Kisa Vadeil Kism 418.252.000
H Dijer Kisa Vadeli Finansal Borglar 18.487.000
L Kisa VadeH Finansal Borglar (F+G+H) 1.436.680.000
J, Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk {I-E-D) {3.728.288.000)
K Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.887.760,000
L. Tahviter 2.292.740.000
M. Diger Uzun Vadeli Krediter 44,669,000
N, Uzun Vadel Finansal Borgluluk {(K+L+M) 4.825.069.000
©. Net Finaneal Borgtuluk {J+N) 1.190.781.000

13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI

13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan baldanda bilgi

a) Devralan Sirket — SISECAM

31 Aralik
Hisa vadall bor!hnmnlr 2019
Csa vadel iradiler 2.634 647

» lsbu Diyuru Metminde, DENIZLL CAM hang olinak fzere SISECAM, ANADOLU CAM, PAS Q%{
SODA SANAY!, TRAKYA CAM'a ilighin finansal mporlardan temin edilen tablolar abst belirtitmedikee

TL olaral. 1fode edilmigtir

Soda SanayRA.S
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31 Aralik 1 Aralik

Uzun vadel borglanmalarin kisa vadeli i losimian 2018 2018
“Cikanimiy tahviflerin anapara borg ve taksiier] 1878253 13524
Uzun vadali kredBearin losa vadell anapars takstieri ve faizien 831.772 1.180889
Kiralama lglemiarinden borglar 82.833 548
Erlelenmiy kiralama borglanma mallyetier {-) (24.797) (128)
Imig tahvillesin lhrac fark) ve kom tan {1 887} {1 482)

To wzun vadel anmalann kisa vadell kisimian 2.818.194 1.203.331
Topiam kisa vadell borglanmatar 8.280.841 3.102.758

3 Aralik 31 Arahk

Uzun vadall borglanmalar 2019 2018
Uzun vadell kradierin uzun vadell Kismi 1708 152
Ciaanitmig (ahvier 4158 140 2830450
Kiralama fglemierinden borglar 228840 -
Ertelenmiy kiralama borgianma matyetier {-) {87.405) -
Ciianimts (ahvRiern ihrac farklan ve komisyonian {52 210} (558)
Toplam uzun vadel borglar 10.594.785 4333024
‘Toplam basglanmatar 16,846.838 7438383

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
Kiza vadell borglanmalar 31 Aratik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadef] kradiier 838576 575842
Faafyst kiralamasi iglemierinden borglar 12.448 -
Entelenmiy fasliyel kirslamas borgianma matlyetleri (-} (3007 -
Toplam kisa vadall borglanmatar 848,016 676.042
tzun vadell borglanmalann kisa vadell kisimian 31 Aralik 2018 31 Arabk 2018
Uzun vadell kredlierin lasa vadell anzpara taksitier| ve [aiz tahakioudan 26863 240 543
Sipecam Holding araciiigs e ghearimig tahvilerin anapara borg ve taksitleri (*) arsest 2704
&m Hol araciiiy e g tabvilarin | fasiklar ve komisyonlan {373) {296)
Yopliam uzun vadell borglanmalarin lusa vadell lusimiar: 482,944 242.981
Toplam kisa vadeli borglanmalar 1.251.958 810.783
Uzun vadell borglanmalar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2013
Uzun vadedl kredierin izun vadel kisimlan 1565878

Figacam aracihid Re cikariimey tabvilierin anapara borg ve taksiler]
Sipecam araciily e qilaniimig tahviblerin lhrag farklan ve komisyonlan

Faaliyat kiralamas) iglerindan borglar
Ert {aaliyet kirstammas:

Toplam wzun vadeli borglanmalar

713833

Toplam borglanmalar

Q.

o

éﬁahge zin Sanayl ve




A

V\

¢) Devrolunan Sirket 2 — DENiZLI CAM

Uzun vadedl borclanmalarin kisa vadetl kisimlan 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kirnloma iglemlerinden bosglar 48.864 -
Ertelenmig kirolama borglunma maly etleri {-) (2220) -
Toplam umxun vadell borglanmalana kisa vadell kisimlan 46.644 -

$irket fon iktiyacs duymas: durumunda gerehtiginde kisa vadeli banka kredisi ve/veva

SISECAM “dan (solo) borglanma yoluna gidebilmektedir

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Kisa vadeli borglanmatar

31 Aralik 2019 M Aralik 2018
Kise vadell luediler 721 537 545 550
Topiam kisa vadali barglanmatar 721.537 S48.580
Uzun vadel borglanmatarin kiza vadell lnsimian 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Uzun vadel kradllerin kisa vadell anapara taksliler] ve faizleri B7.810 292033
Kiralgma lglemierindan borglar 43178 -
Skpecam aracth: ite gikarilmig tahwillerin anapara borg ve taksitieri{") 17.205 .
Sigecam aracidi Ne gikariimug tahvillerin lhrag fariiar ve komisyonlart {290) 5
Ertalenmig kimlama borglanma matiyeifer) (-) {19 786} -
Toplam uzun vadell borglanmalann kesa vadell kisimian 111,138 202,033
Toplam kisa vadetl borgianmaler 832,572 B837.583
Uzun vadeli borglanmalar 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeti kradlerin uzurs vadel lusmi 157 382 84 325
$igecam araciifi lte gikanimiy tahviterin anapara borg ve taksitler 831 629 S
Sigecam arucilifi e gihanimig tahvillerin ihrag farklan ve komisyortar (18 442) -
Hiralema iglemierinden borglar 178.674 -
Ertelanmis kiralama borglanma madiyetlen (-} (B4213) -
Toplam uzun vadeli borglar 1.093.240 94,328
Toplam borglanmalar 1.926.912
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e) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYH

31 Aralik 31 Aralik

Kssa vadeli borglanmalar 2019 2018

Gsa vadel krediler 85168 18

3 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeit b%lﬂmnlmn kisa vadali kammnlan 2019 2018

:ﬂ:l rén Kisa v anapara laksiler ve 153 840 219461

Kiralama iglemlerinde=n borglar 2088 -

Ertelanmis kirlama borglanma malyetler (-) (8319) -

[Hgkii tarafiara finansal borglar 184 958 1352

'I:z;ﬂl mlan;m finansal borgtar ihrag fark) ve (138) (148

Toplam wun vadetl kredlerin kisa vadell Kisimlan 31429 220.685

Toptam kisa vadell borglanmalar 410,618 220.684
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli borglanmalar 2019 2018
Uzun vadell kredilerin uzun vadeti kismi 1.004.803 55338
Kiralame iglemietinden borgler 92573 -
Erlelenmig kirslama borgianma maliyetier] {-) (82.202) -
llighd8 (arafiara finansal barglar 2771210 263.045
kigkil tarnfara finansal borglar ihrag farki ve komisyontan {3.481) {58)
Toptam wuzun vadeli borglanmalar 1.308.708 21.32¢
Toplam berglanmalar 1.718.323 542.012

f) Devrolunan Sirket 5—- TRAKYA CAM

31 Aralik 3 Aralik

Kisa vadeli borglanmalar 2019 2018

vadel krediar 1004911 777 980

H Aralik 31 Aralik

Uzun vadel borglanmalann kisa vadell kissmian 2018 2018

Uzun vadel kredierin kisa vadell anapara taksilien ve fazierl 415 420 527

Iy teraflara finansal borclar 924.097 6.020
Kiralama iglerinden barglar 13.487 %_

1.304.838 4286.

Tog% w2un vadeli bgﬁunn fusa vadel kismian
Top! [T1 ofgtanma

Uzun vadel borglanmalar
Uzun vaded iradlierin uzun vadel Kismi
Kigkisl tarafiara finansal borglar
Kiralama nden

am uzun orclanmalar

Yoplam borglanmalar
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13.2. Nakit alamlanna iliskin degerlendirme®

a) Devralan Sirket - SISECAM

Yeniden
dizanlenmip
1 Ocak- 1 Ocek-
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2301502 1610132
B YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2.952.838) (2244 503)
C FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4933585  (793925)
D YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ((ZERINDEK] 925
ETKIS! A0 1132350
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI _ 3184067 __ 3.450013
_OONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A*B+C+DYE) 8371417 ___ 3164 067 _

31.12.2019 tarihi itibariyle isletme faalivetlerinden nakil akisr 2.301.502.000 TL
gergehlegmis olup 2018 vilina gore ortigin nedenlerinden biri net isletme sermayesinin
olumlu yvonde defiismesidir. Yatinro faaliyetlerinden dolayi 2.952.838.,000 TL nakit ¢ihisi
gerceklegmig olup 2018 vilina gore arisin nedeni Yatinmiar kismunda da aktanldig: dzere
Onemli mikiarda vatinm harcamalarimin gerceklesmesidir. Finansman faaliyetlerinden
nakit akis: 4.933.585.000 TL pergeklegmis olup 2018 yilina gre ariigin en dnemli nedeni
2019 wili igerisinde thrag ediimis olan 700.000.000 ABD Dolan tutanndaki tehvildir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

1 Ocak - 1-Ocak -
L 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR! 491.853 397.137
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYMAKLAMAN NAKIT AKISLARI (781 163) (724.021)
C FINANSMAN FAALIYETLERINDEN MAKIT AKISLARI 960.311 {265 266)
D YABANCIPARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BEMZERLER] UZERINDEKI ETiISI 145081 178 042
E_DONEM BAS| NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 153,581 587.689
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER) (A+B+C+D+E) 059 663 153.581

31.122019 tarihi stibariyle isletme faolivetlerinden nakit akigt 491.853.000 TL
gercel\lesmis olup 2018 )llmn gore nmsm nedenlerinden net isletme sermay si ticari

L 1sbu Duvury Metmnde, DENLZLE CAM harig clmak zere SISECAM, ANADOLU CAM, PAS AH@‘:
SODA SANAYI, TRAKYA CAM 'a iliskin finansal raporlardan temin edilen tablofar skst belirtilmedik
TL olarak ifade edilmigtir
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gergeklegmis olup 2018 yilina gdre artisin nedeni Yatinmlar kismunda da aktanldipr ozere
dnemli miktarda vatnm harcamalannin gergeklesmesidir. Finansman faaliyetlerinden
nakit kit 960.311.000 TL gerceklesmig olup 2018 vilina gore artisin en dnemli nedeni
2019 yah igerisinde SISECAM ' ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan twtanndaki
tahvilin 140.000,000 ABD Dolar'lik hissunin ANADOLU CAM tarafindan garantor
olunup kullalmasidir.

) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

1 Ocak - t Ocak -

TL 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 18 366 478 {6 125 705)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3574.785) {6254 82N
C FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLAR| (6.282.968) 12323 803

D _DONEM BAS) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 167 322 243 941
mﬁmrmmﬂfﬁmﬁm 8 896 067 _ 18703

31.12.2019 1aribi itibariyle isletme faaliy etlerinden nukit akis1 18.367.000 TL gergehlesmis
olup 2018 yilina gore artisin nedeni ticari alacaklar ve stoklarin azalarak net Igletme
sermayesinin olumlu ydnde davelmesidir. Yaurim faaliy etlerinden dolayt 3.575.000 TL
nakit gikist gergeklesmis olup 2018 yilina gdre yatinm plam hapsaminda maddi duran
varhk giriginin daha disdh gerceklesmesidir. Finansman faalivetlerinden nakit cihisi
6.283.000 TL gerceklesmis olup 2018 yilina gore ¢ihiglardaki artisin en dnemli nedeni
igletme faaliyetlerinden nakil girislen ile SISECAM dan (solo) sadlannus olan fonlarin
geri odemelerinden kaynaklanmaktadir,

d) Devrolunan Sirket 3 ~ PASABAHCE

1 Ocak-31 1 Ocak-
Aralk A1 Aralik

208 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR! (287 472) 475)
B. YATIRIM FAALIYETLERINOEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (62 850) {193.858)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR! 620519 189 654
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT 77878 52 508
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI ]
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 88108 40 024
CONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] (A+B+C+D+E) 408 179 88 153

31122019 tarihi itiberiyle igletme faalivetlerinden nakit cihigi 2874720006 SLS 7
gergeklesmis olup 2018 yilina gore artisin en 8nemli nedenferinden biri 2019 yili icerisipde, * *
SISECAM'in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan tut aki
140.000.000 ABD Dolar'ik kisminin PASABAHCE (arafindan

kullamilmasiyla elde edilen fon ile diger borglar kaleminin boyak slgode
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Yaunm faahyetlerinden dolay1 92.850.000 TL nakil ¢ikigt gergeklegmis olup 2018 yilina
daha dagik ¢ihigin pergehlegmesinin nedeni ise vatinm plaru kapsamunda maddi duran
varlik giriginin daha dugok gergeklesmesidis. Finansman [aalivetlerinden nakit akis
620.519.000 TL gerceklesmis olup 2018 vilina gore artisin en dnemli nedeni 2019 vih
icerisinde SISECAM"in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan twianndaki tahvilin
140.000.000 ABD Dolar'hk hsmunn PASABAHCE taralindan parantdr olunup
hullam!mas:dir

e) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAY1]

1 Ocak- 1 Ocak-31

31 Aralik Aralik
2019 2018
A. |SLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 63t 622 603 242
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI {512 .708) {616 838)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3474 mmr
D. YABANC] PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT 277 548 208 789
BENZERLERI UZERINDEK ETKISI
E. DONEM BAS! NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1192 805 788 839
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER! (A+B+C+D+E) 2302743 1192 805

31.12.2019 tarihi itibarivle igletme faaliyetlerinden nakit aki;1 G6B1.622.000 TL
gergeklesmig olup 2018 vilina gore disisiin en dnemh nedenlerinden biri stoklardahi art1g
olmugtur. Yatinm faalivetlerinden dolay1 512.706.000 TL nokit ¢ikigi gergeklesmis olup
2018 vilina daha dogoh qikisin gergeklesmesinin nedeni ise yaunm plam kapsaminda
maddi duran varlik giriginin daha disok gerceklesmesidir. Finansman faalivetlerinden
nakit akit 713.474.000 TL gergeklesmis olup 2018 yilina gore arisin en Snemh
nedenlerinden biri 2019 yili igerisinde $ISECAM"in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD
Dolan tutanndaki tahvilin 50.000.000 ABD Dolar'ik Kismimn SODA SANAYH
tarafindan garantdr olunup kullaniimasidir,

f) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Yenidan

ditzentenmiy

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralk
2019 218

A ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
8 YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER!
UZERINDEW ETKISI

E. DONEM 8ASI NAKIT VE NAKIT BEMZERLERI
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31.12.2019 tarihi tibariyle igletme faaliyetlerinden nakit akist 1.140.852.000 TL gerceklesmis
olup 2018 yihina gre arigin en Onemli nedenlerinden biri ticari alacaklardaki azalma
olmustur. Yatinm faalivetlerinden dolay1 1.159.508.000 TL nakit gikigt gergekiesmis olup
2018 yilina gore artigin nedeni Yatnmlar kismunda da aktanldid: tzere 6nemli miktarda
yatinm harcamalannin gergeklesmesidir Finansman fafiyetlerinden nakit akiss 2.202.589.000
TL gerceklesmig olup 2018 vilina gére artisin en dnemli nedenlerinden biri 2019 vihigerisinde
SISECAM"in ihrag etmis oldugu 700.000.000 ABD Dolan tutanndaki tahvitin 233.000.000
ABD Dolarlik hismunin TRAKY A CAM tarafindan garaniér olunup hullamimas: ve yatinm
feoliyetlerinin finansmaninda hullomilmak fzere dénem icerisinde 200.000.000 Asro
sendihasyon hredisi hullanilmasidir.

13.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyac haklanda deeriendirme
Taraf §irketler'in fon kaynaklarmi faalivetlerinden saglanan nakit ahislan ve borglanmalar

olugturmaktacir. Taraf Sirketler'in mevcut durum itibanyla olagan i akis1 diginda borglanma
ve/veva yvabanc: kaynak kullanma iviyact bulunmamakitadis.

13.4. igletme sermayesi beyam»

a) Devralan §irket— SISECAM
SISECAM"in 31.12.2019 tarihi itibarryla donen varliklan 17.241.254 TL, kisa vadeli
yikumldiokleri 8 191.171 TL olup, net igletme sermayesi 9.050.083 TL'dir Sirketin
igletme sermayesi agig1 bulunmamaktadir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM
ANADOLU CAM'in 31.12.2019 tarihi itibaniyla dénen varhklan 2 875.605 TL, kisa
vadeli yikdmialekleri 1.974.339 TL olup, net isletme sermayesi 901.266 TL'dir.
ANADOLU CAM'mn igletme sermayesi agif) bulunmamakiadir.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM
DENIZL! CAM'tn 31.12.2019 tarihi itibanyla donen varlikian 55.914.643 TL, kisa

vadeli yokumlalakleri 47.372.254 TL olup, net igletme sermayesi 8.542.389 TLgE e E, N\
DENIZLI CAM"un isletme sermayesi agigs bulunmamsktadsr. ‘ k.

d
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Isbu Boltem 13.4'ieki (Igletnre sermayesi bevam) DENIZL] CAM hen¢ olmak Ozere SISECAM,
CAM, PASABAHCE, SODA SANAY], TRAKYA CAM'a iligkin finnnsal raporiardan temin edi
uksi belirtilmedikce bin TL olarek ifade editmigtir.
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d) Devrolunan $irket 3— PASABAHCE
PASABAHCE'nin 31.12.2019 tarihi itibanyla donen varhiklan 2.501.372 TL, kisa
vadeli yokamidltkleri 1283.140 TL olup, net isletme sermayesi 1.218.232 TL'dir.
PASABAHCE nin igletme sermayesi aqi bulunmamaktadir

€) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYii
SODA SANAYIi nin 31.12.2019 tarihi itibariyla donen varhklan 4.053.660 TL, kisa

vadeli yﬂkﬂmlﬂlnk!en 1.524 621 TL o!up, net isletme sermayess 2.529.039 TL'dir.
SODA SANAYIi’nin isletme sermayesi agigt bulunmamaktadir

f) Devrolunan Sirket 5- TRAKYA CAM
TRAKYA CAM"in 31.12.2019 tarihi itibaniyla dénen varliklari 6.895.059 TL, kisa

vadeli yikamlilukleri 3.803.187 TL olup, net igletme sermayesi 3.091.872 TL'dir
TRAKYA CAM'in igletme sermayesi a¢if bulunmamaktadir,

13.5. Fanliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklannin kullanimina iligkin sineriamalar haklanda bitgi=

a) Devralan Sirket - SISECAM

31 Arsahk 2019 tanhi itibarty la SISECAM"in TRI poisyvonuna ilighin tablosu asagidaki gibidir:

31 Arabik 2019
TL ve dijer
divizierin
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler TL kargthktan ABD Dolan Euro  Rus Rubilesi TL. karstid
A. Kendi Tazel Kigi)l Adine Vennig 2 O
Cldudu TRIterin Toplam Tulan 2729 . - . 2720
B. Tam Konsotidesyon Kapsamina Dahll
EdHen Ortakliklar Lehine Verméy
Oidufu TRI'lerin Toplam Tutan 2368175 2157 135548 12525744 -u..,‘\r
2o £
C. Olajan Ticarl Fagliyetierin YOrOtiimesl / il ™
Amaciyla Dider 3 Kgllarin Borcunu f = ;
Temin Amacryla Vermiy Oldudu ? 9 o
% ’.' h‘
[+ l‘ °~

L S
% lsbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM hari olmah tere SISECAM, ANADOLU CAM, PAWWQ‘SE\#
SODA SANAY1, TRAKYA CAM o dishin finansal raporlandan temin edilen tablolar ahs bu.l:mlm_edﬁw i

TL olarak ifade ediimistir.
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TRIlecin Toplam Tutan . . 5 - &

D Diger Verilen TRIlerix Toplam Tular! 4751 780 792.938 - 5
I Ana Ortak Lehine Vermlsy Oiduju
TRlerin Toplam Tutan {*) 4751 780 799.938 - . -

ti. Bve C Maddeleri Kapsamina
Gilrmeyan Dijer Grup $irketlerl
Lehine Vermig Okdugu TRllerin
Topiam Tutan - - - - -

i C Maddes! Kapsamina Girmeyan
3 Kiglier Lehine Vermig Oldudu
TRI'lerin Toplam Tutan - - -

Toplam 7.120.684 821.515 135,548 12.625.744  142.78%

Firketin varmiy cidufu difjer TRITerin Sirket'In toplam Szkaynakiarina oran: 31 Araltic 2019 tarihi iibanyla %24,8410r

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

31 Aralik 2019 tarihi itibarty la ANADOLU CAM"n TRI posisyonuna iligkin tablosu asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2010

TL ve dijer

Divizierin TL

Grup Tarafindan Verilen TRl'ler. TL kargihiklass  ABD Dolan Euro Rus Rublesi  Kargilkdars

A Kendi Tlzel Khll? Adins Vermig
Oklueu TRilerin Toplam Tutan 19264 - - - 19 284
B. Tam Kapsamina D&

Editen Ortaklikiar Lehine Vermiy
Olduju TRElerin Toplam Tulan 723.284 3899 55000 3 500.000 -
€. Oladan Ticari Faaliyetiarin YOrithimes!

Amaciyla Dier 3 Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyls Vermig Oldufiu

TRI'tetin Topiam Tutar: 11458 . . . 11.458
D. Dijer Verilen TRIlerin Toplem Tutan . - 5 : .

| Ana Orizk Lehine Vermiy Oldudu
TRI'ferin Toptam Tulan o . .

li. 8veC Maddeler] Kapsamina
Girmeyen Dider Grup Sirketler]
Lehine Vermly Oldufu TRIlerin
Toplam Tutan . - -

lil. CMaddes! Kapsamina Glrmeyen

. £

3. Kigller Lahine Vermig Oiduu o S &

TRI'terl Toplam Tutan - - - 3 RN TR /
Toplam 753988 3899 £5.000 3600000 . 30722 © A
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¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla DENIZLI CAM"in TRI pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019

TL ABD Rus
kargihiklan Dolan Eura Rublesi T

A. Kendl Tizel Kiglli§l Adina Vermiy 3837264
Oldugu TRIlerin Toplam Tulan
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilan Ortakdiklar Lehine Vermig
Otdugu TRilarin Toplam Tutan
C. Clagan Ticari Fapliyetierin YorQtQimest
Amaciyla Difer 3. 1siterin Borcunu
Temin Amacyla Vermiy Oiduju
TRlerin Toplam Tulan
D. Diger Verilen TR terin Taplam Tutan

I Ana Ostak Lehine Vermig Olduu
TRI'erin Toplam Tulan

“Plirket Taralndan Verllen TRIfer {TL)

- - 3837 264

H. BveC Maddelarl Kapsamina
Gliemeyen Oijer Grup Skrketler
Lehine Vesmiy Odufu TR lerin
Toptam Tutan

li. C Maddesi Kapsamina Glrmeyan
3 Kiglier Lehine Vermig Qldufu
TRlterln Toplam Tutan . . .

“Toplam 3.837.264 . . - 3837244

4) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

31 Arahk 2019 tarihi itibanyla PASABAHCE nin TRI pozisy onuna iligkin 1ablosu asagidaki
gibidir;

31 Aratik 2019

suuu Tarafindan Vesilen TR ler TU karghklann  ABD Dolan
| Adina Vermis
oudugu TRl lerin Toplam Tutan 110848

8. Tam Kensolidasyon Kapsamina Dahit
Edilen Ortakliklar Lehine Varmig
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Oldudu TRI'lerin Toplam Tutan 612.558

C. Olafjan Ticul Faallyetierin YoritOimest
Amaciyla Dijer 3.Kigerin Borcunu
Tamin Amactyla Vermly Qlduu
TRI'lerin Toplam Tutan -

D. Diger Verien TRIerin Toplam Tulan .
i Ans Odak Lehine Vermiy Oldugu
TRI'lerin Toplam Tulan (*) -

il. BveC Maddelarl Kapsamina
Girmeyen Dijer Grup Sirketierl
Lehina Vermig Olduju TRi%erin
Toplam Tutan =

ili, C Maddesi Kapsamina Girmayen

3. iGiyiler Lehine Vermiy Olduju
TRIerln Toplam Tutan -

- Bi2553

Toplam 723.400

- 733408

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

31 Aralik 2019 arihi itibanyla SODA SANAY!I nin TRI poisy onuna iligkin tablosu agagidaki

gibidir:
31 Araltk 2019 -
Girket Taraflindan Verilen TRizer TL kargihklan _ ABD Dolzn Euro LN
A Kandl Tazel Kiglijl Adina Verilen 145 411 1280 275 138088
B. Tam Konsofidasyon Kapsammna Dahi Editen
Ortaklikiar Lehine Venlen s15877 - 9.703 511 344
C Oladan Ticeri Faaliyelferinin YO:GtOimesi
Amaciyla
Dijar TOncll Kigherin Borcunu Temin Amaciyla
Verllen Yoktur Yokiur Yaktur Yoldur
O Dider Verilen TRtiesin Toplam Tulan Yoktur Yokdur Yokiur Yokiur
i. Ana Ortak Lehina Verilen (*) Yoltur Yokiur Yoktur Yoldur
il. B ve C Maddeleri Kapsamina Gameyen Dijer
Grup Sikkatier] Lehine Verilen Yoktur Yoktur
il C maddasl Kapsamina Gimmeyen Jinch
Lehine Verilen Yoktur Yokt
721.288 1.260




f) Devrolunan Sirket 5— TRAKYA CAM

31 Asalik 2019 tarihi itibanyle TRAKY A CAM"in TRi pozisyonuna iliskin tablosu agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018

gma lanlmdan varilen TRIer TL Kargikkian ABD Dofan Ewo Diges
0zel log )l adina vermiy cldugu

TRI‘Iuh toptam butan g 5 . .

8. Tam konsolidasyon kapsamina dahil

edilen ortakiklar lehine vermis olduliu .
TMerin 2147063 307 891 100734

toplam tutan
C. Qlajian licar faaliyetlern ytrGiOimes]

amaciyla difer 3. kiglierin borcunu temin
wm‘ vermis oldudu TRI'lerin loplam

D. Dijer verilen TRIerin toplam lutan - . s .

i Ana ortak lehine vermig oldufu
TRilerin toplam tulan

i B ve C maddelen kapsamina

plmeyen dijer Grup girketied lehne
vermig oldudu TRIerin toplam tutar: 8 . . .

IV € maddes! kapsamina ayen
3. kigher [ehine vermig oldudu TRIern

t%am tutan - - - -
oplam 2.147.063 - J07.691 100.734

13.6. Yonetim kurulunca karara baglannus olan planianan yatmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dnhil olmak iizere meveut ve edinilmesi
planlanan Snemli maddi duran vashklar icin Sngbriiten fon kaynaklan hakianda
bilgi:

Yukanda 8.2.1 (fyleme esas finansal ablo donemi inbariyle birlesmeye taraf
girketlerin dnemli yatirnmlart ve bu yatirunlarm finansman gekilleri hakkinda bilgi)
altinda da belirtildiy dzere SISECAM Topluluk proje finansmam modeli ile
calisinamakta, yatinmiann finansmam, 6zkaynaktar ile dis kaynakl kred:lerden
saglanmaktadir. llaveten yalnizca SODA SANAYI yatinmi ozelinde OzluyfEETE




